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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2020/ 1503
zo 7. oktébra 2020

o eurépskych poskytovateloch sluzieb hromadného financovania pre podnikanie ao zmene
nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice (EU) 2019/1937

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmi na jej ¢lanok 114,
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

po porade s Eurépskou centralnou bankou,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (1),
konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom (?),

kedZe:

(1)  Hromadné financovanie sa ¢oraz viac etabluje ako forma alternativneho financovania pre startupy a malé a stredné
podniky (dalej len ,MSP), ktoré sa spravidla spoliehaji na malé investicie. Hromadné financovanie predstavuje stéle
vyznamnej§i typ sprostredkovania, pri ktorom poskytovatel sluzieb hromadného financovania, bez toho aby
preberal riziko, prevddzkuje digitdlnu platformu otvorent verejnosti s cieflom sparovat potencidlnych investorov
alebo veritelov s podnikmi, ktoré sa snazia ziskat financné prostriedky, alebo ulah¢it ich spdrovanie. Takéto
prijatych néstrojov na téely hromadného financovania. Do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia je preto vhodné
zahrntt hromadné financovanie zaloZené na poziiavani aj hromadné financovanie zaloZené na investovani,
nakolko uvedené typy hromadného financovania sa mozu Struktdrovat ako porovnatelné alternativy financovania.

(2)  Poskytovanie sluzieb hromadného financovania veobecne zahffia tri typy aktérov: vlastnika projektu, ktory
navrhuje projekt, ktory sa md financovat, investorov, ktori navrhovany projekt financujt, a sprostredkujiici subjekt
v podobe poskytovatela sluzieb hromadného financovania, ktory spéja vlastnikov projektov a investorov prostred-
nictvom online platformy.

(3)  Hromadné financovanie moze prispiet k poskytovaniu pristupu MSP k financovaniu a k dobudovaniu tnie kapitd-
lovych trhov. Nedostato¢ny pristup MSP k financovaniu predstavuje problém dokonca aj v tych ¢lenskych Statoch,
kde pristup k bankovému financovaniu zostal stabilny pocas celej financnej krizy. Hromadné financovanie sa
krétko po svojom vzniku stalo etablovanym spdsobom financovania podnikatelskych ¢innosti fyzickych a prav-
nickych osob. Takéto financovanie sa uskutocfiuje prostrednictvom online platforiem, podnikatelské cinnosti
st zvycajne financované velkym poctom ludi alebo organizicii a podniky vritane podnikatelskych startupov
ziskavaji relativne malé sumy penazi.

() U.v. EU C 367, 10.10.2018, s. 65.

(%) Pozicia Eur6pskeho parlamentu z 27. marca 2019 (zatial neuverejnend v dradnom vestniku) a pozicia Rady v prvom ¢itani z 20. jila
2020 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku). Pozicia Eurépskeho parlamentu z 5. oktdbra 2020 (zatial neuverejnend v dradnom
vestniku).
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(4)  Okrem poskytnutia alternativneho zdroja financovania vratane rizikového kapitdlu moze hromadné financovanie
pontknut podnikom dalsie vyhody. Moze potvrdit podnikatelskd myslienku, umoznif podnikatelom pristup
k velkému poctu ludi poskytujicich ndhlad a informdcie, a moze byt aj marketingovym ndstrojom.

(5)  Niekolko ¢lenskych Stdtov uz zaviedlo vlastné vntitrostitne rezimy hromadného financovania. Uvedené rezimy st
prispdsobené charakteristikdm a potrebdm miestnych trhov a investorov. V désledku toho sa existujice vnttro-
stdtne pravidld v rimci celej Unie odlisuji, pokial ide o podmienky previdzkovania platforiem hromadného
financovania, rozsah povolenych ¢innosti a poziadavky na udelovanie povoleni.

(6)  Rozdiely medzi existujicimi vnutrostatnymi pravidlami st az také, Ze brania cezhrani¢nému poskytovaniu sluzieb
hromadného financovania, a teda maji priamy d¢inok na fungovanie vnitorného trhu s takymito sluzbami. Najmai
v dosledku skutocnosti, Ze prdvny rdmec je fragmentovany podla Stitnych hranic, vznikaji znacné nédklady
na pravne poplatky retailovym investorom, ktori pri uréovani pravidiel vztahujicich sa na cezhrani¢né sluzby
hromadného financovania Casto Celia tazkostiam. Takito investori sa preto Casto od cezhrani¢ného investovania
prostrednictvom platforiem hromadného financovania nechajii odradit. Z rovnakych dovodov sa poskytovatelia
sluzieb hromadného financovania prevddzkujici takéto platformy nechaji odradit od pontkania svojich sluzieb
v inych ¢lenskych Stitoch, ako st ¢lenské Staty, v ktorych sii usadeni. V désledku toho zostavaja sluzby hromad-
ného financovania az doteraz do velkej miery na vnitrostdtnej Grovni na dkor trhu v oblasti hromadného finan-
covania nadrovni Unie, ¢fm sa podnikom znemoziiuje pristup k sluzbim hromadného financovania, najmi
v pripadoch, ak tieto podniky vykondvajii ¢innost na mensich vndtrostitnych trhoch.

(7)  V zdujme podpory cezhrani¢nych sluzieb hromadného financovania a ulahcenia uplatiiovania slobody poskytovat
a prijimat takéto sluzby na vndtornom trhu je potrebné riesit existujﬁce prekazky riadneho fungovania vnitorného
trhu so sluzbami hromadného financovania a zabezpecit vysokd trovefi ochrany investorov ustanovenim regulac-
ného rdmca na drovni Unie.

(8)  Cielom tohto nariadenia je podporit cezhrani¢né financovanie podnikov odstrdnenim prekdzok fungovania vnttor-
ného trhu so sluzbami hromadného financovania. Sluzby hromadného financovania vo vztahu k poskytovaniu
poziciek spotrebiteflom v zmysle vymedzenia uvedeného v ¢linku 3 pism.a) smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2008/48[ES (}) by preto nemali patrit do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia.

(9) S cielom zabranit regulacnej arbitrdzi a zabezpecit i¢inny dohlad nad poskytovatelmi sluzieb hromadného finan-
covania by sa poskytovatelom sluzieb hromadného financovania malo zakdzat prijimat vklady alebo iné ndvratné
finanéné prostriedky od verejnosti, pokial im zdroven nebolo udelené povolenie navykon cinnosti dverovej
indtiticie v stlade s ¢clinkom 8 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/ 36/EU (4). Clenské staty by vsak
mali zabezpecit, aby vnutrostitne pravo nevyzadovalo udelenie povolenia pre tiverovd institiciu ani Ziadne iné
individudlne povolenie, vynatie alebo vynimku pre vlastnikov projektov alebo investorov, ak prijimaji finanéné

prostriedky alebo poskytujii pozicky na tcely pontikania projektov hromadného financovania alebo investovania
do takychto projektov.

(10)  Cielom poskytovania sluzieb hromadného financovania je ulah¢it financovanie projektu ziskanim kapitalu
od velkého poctu osdb, z ktorych kazdd prispeje relativne malou investicnou sumou prostrednictvom verejne
pristupného internetového informaéného systému. Sluzby hromadného financovania st teda otvorené neobme-
dzenému stboru investorov, ktori dostdvajii investi¢né ponuky v rovnakom ¢ase, a zahfiaji ziskavanie finan¢nych
prostriedkov prevazne od fyzickych osob vratane tych, ktoré nie st osobami s vysokou ¢istou hodnotou majetku.
Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat na sluzby hromadného financovania, ktoré spocivaji v spoloénom posky-
tovani prijimania a postdpenia pokynov klientov a umiestiovanie prevoditelnych cennych papierov alebo prijatych
nastrojov na acely hromadného financovania bez zédkladu pevného zdvizku na verejnej platforme, ktord poskytuje
neobmedzeny pristup investorom. Spolo¢né poskytovanie uvedenych sluzieb je klticovym prvkom sluzieb hromad-
ného financovania v porovnani s niektorymi investicnymi sluzbami poskytovanyml podla smernice Eur6pskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU (), aj ked na individudlnej Grovni mozno uvedené sluzby stotoznit so sluzbami,
na ktoré sa vztahuje uvedend smernica.

(®) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2008/48[ES z 23. aprila 2008 o zmluvéch o spotrebitelskom dvere a o zruSeni smernice
Rady 87/102/EHS (U v. EU L 133, 22.5.2008, s. 66).

(*) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jtna 2013 o pristupe k Cinnosti tverovych institicif a prudencidlnom
dohlade nad dverovymi institGiciami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a 2006/49[ES (U v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).

(°) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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1y Vv sﬁvislosti s hromadn)’fm financovam'm zaloien}'/m na péiiékéch by sa toto nariadenie malo uplatflovat’ na sluzby
kladanie pontik hromadneho financovania klientom a ocefiovanie alebo posidenie kreditného rmka tykajiceho sa
projektov hromadného financovania alebo vlastnikov projektu. Vymedzenie pojmu sluzby hromadného financo-
vania by malo vytvorit priestor pre rozne obchodné modely, ¢o by umoznilo uzatvorenie zmluvy o pozicke
prostrednictvom platformy hromadného financovania medzi jednym alebo viacerymi investormi a jednym alebo
viacerymi vlastnikmi projektu. Pozicky zahrnuté do rozsahu posobnosti tohto nariadenia by mali byt pozickami
s bezpodmiene¢nym zdvizkom splatit dohodnutd sumu penazi investorovi, na zdklade ¢oho platformy hromad-
ného financovania zalozeného na poziciavani len investorom a vlastnikom projektov ulah¢uji uzatvirat zmluvy
op()iiéke bez toho, aby poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania vktoromkol’vek okamihu konal ako
denia, by sa malo odlisovat od dinnosti uverovej instittcie, keord poskytu]e pozicky na svoj vlastny tcet a prijima
vklady alebo iné ndvratné finanéné prostriedky od verejnosti.

(12)  Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania prevadzkuji v zdujme vykondvania svojich sluzieb verejnosti
pristupné internetové informacné systémy vritane tych systémov, ktoré si vyzaduji registrciu pouZivatela.

(13)  Pre hromadné financovanie zaloZené na investovani je dolezitou zdrukou pre investorov, aby mohli vystapit z ich
investicie, prevoditelnost, pretoze im poskytuje moznost zbavit sa svojho podielu na kapitdlovych trhoch. Toto
nariadenie sa preto vztahuje na sluzby hromadného financovania tykajiice sa prevoditelnych cennych papierov
apovoluje ich. Podiely v niektorych stkromnych spolo¢nostiach sru¢enim obmedzenym zalozenych podla
vnutrodtitneho prava clenskych Stdtov st tieZ volne prevoditelné na kapitdlovych trhoch, a preto by sa nemalo
bréanit tomu, aby sa zahrnuli do rozsahu posobnosti tohto nariadenia.

(14)  Niektoré prijaté ndstroje na tcely hromadného financovania podlichajd v niektorych ¢lenskych statoch vnatrostat-
nemu pravu upravujicemu ich prevoditelnost, ako je poziadavka na overenie pravosti prevodu notdrom. Toto
nariadenie by sa malo uplatiiovat bez toho, aby boli dotknuté vnitrostitne pravne predpisy upravujiice tieto
nastroje.

(15)  Zatial ¢o prvotné ponuky kryptomeny maji potencidl financovat MSP, inovativne startupy a scaleupy, a moézu
urychlit prenos technoldgii, ich charakteristiky sa vyrazne odliuji od sluzieb hromadného financovania uprave-
nych podla tohto nariadenia.

(16)  Vzhladom na rizikd savisiace s investiciami na zdklade hromadného financovania je vzdujme G¢innej ochrany
investorov a zabezpecenia mechanizmu trhovej discipliny vhodné stanovit limit pre celkovd protihodnotu ponik
hromadného financovania, ktoré uskutocnil konkrétny vlastnik projektu. Uvedeny limit by mal byt stanoveny
na 5 000 000 EUR, ¢o je limit, ktory vacsina clenskych $titov uplatiiuje na oslobodenie verejnej ponuky cennych
papierov od povinnosti uverejnif prospekt vsidlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
2017/1129 (9).

(17)  Prekryvajtice sa regulacné rdmce ustanovené podla tohto nariadenia a nariadenia (EU) 2017/1129 by z dovodu
limitu vo vyske 5 000 000 EUR mohli zvysit riziko regulacnej arbitrdze a mat rusivy vplyv na pristup k financo-
vaniu a rozvoj kapitdlovych trhov Vniektor)’rch élensk)’/ch Statoch. Okrem toho len obmedzeny pocet ¢lenskych
§tdtov md v sticasnosti zavedeny osobitny prdvny rdmec upravujici platformy a sluzby hromadného financovania.
S prihliadnutim na skutocnost, Ze niektoré ¢lenské staty pri vykonavani nariadenia (EU) 2017/1129 stanovili limit
na oslobodenie verejnych pontk cennych papierov od povinnosti uverejnit prospekt vo vyske menej ako
5000 000 EUR, a s prihliadnutim na osobitné tsilie, ktoré by museli tieto ¢lenské 3taty vynalozit na prispdsobenie
svojich vnitrostdtnych prdvnych predpisov a zabezpecenie uplatiiovania jednotného limitu podla tohto nariadenia,
by sa v tomto nariadeni mala ustanovit neobnovitelnd docasna vynimka s ciefom umoznit tymto ¢lenskym Stitom
toto vyznamné Usilie vyvindt. Tato docasnd vynimka by sa mala uplatiovat po ¢o najkratsie obdobie, aby
sposobila ¢o najmensie narusenie fungovania vnutorného trhu.

(18) S cielom zachovat vysoku tiroveil ochrany investorov, zniZif rizikd spojené s hromadnym financovanim a zabez-
pecit spravodlivé zaobchddzanie so vietkymi klientmi by mali mat poskytovatelia sluzieb hromadného financo-
vania zavedené postupy navrhnuté na zabezpecenie toho, aby sa projekty na ich platformach vyberali odbornym,
spravodlivym a transparentnym spdésobom, a aby boli sluzby hromadného financovania poskytované rovnakym
sposobom.

(%) Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU) 2017/1129 zo 14.jina 2017 o prospekte ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (U.v. EU L 168,
30.6.2017, s. 12).
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(19) 'V zdujme zlepSenia sluzieb poskytovanych svojim klientom by poskytovatelia sluzieb hromadného financovania
mali mat moZnost navrhovat projekty hromadného financovania jednotlivym investorom na zaklade jedného alebo
viacerych $pecifickych parametrov alebo rizikovych ukazovatelov, ako je typ alebo odvetvie obchodnej ¢innosti
alebo tverovy rating, ktoré investor vopred ozndmil poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania. Povolenim
ziskanym podla tohto nariadenia by sa vSak nemalo poskytovatelom sluzieb hromadného financovania udelit
pravo poskytovat individudlne alebo hromadné sluzby spravy aktiv. S cielom zabezpecit, aby boli potencidlnym
investorom pontikané investicné prileZitosti na neutrdlnej baze, by poskytovatelia sluzieb hromadného financo-
vania nemali vyplatit ani prijat Ziadnu odmenu, zlavu ani nepenazné plnenie za smerovanie pokynov investorov ku
konkrétnej ponuke uvedenej na ich platforme alebo na platforme tretej strany.

(20)  Obchodné modely vyuZivajiice automatizované procesy, na zaklade ktorych poskytovatel sluzieb hromadného
financovania automaticky prideluje finan¢né prostriedky projektom hromadného financovania v stilade s parame-
trami aukazovatel’mi rizika ktoré Vopred stanovil investor, takzvané automatizované investovanie, by sa mali

(21)  Existencia filtra¢nych ndstrojov na platforme hromadného financovania podla tohto nariadenia by sa nemala
povazovat za investiéné poradenstvo podla smernice 2014/65/EU, pokial uvedené ndstroje poskytuji klientom
informdcie neutrdlnym spdsobom, ktory nepredstavuje odportéanie. Takéto néstroje by mali zahfnat tie ndstroje,
ktoré zobrazujii vysledky zaloZené na kritéridch tykajicich sa ¢isto objektivnych vlastnosti produktu. Objektivnymi
vlastnostami produktu v kontexte platformy hromadného financovania by mohli byt vopred vymedzené kritérid
projektu, ako napriklad odvetvie hospodarstva, pouZity ndstroj a drokovd miera alebo kategéria rizika, ak st
zverejnené dostatoéné informdcie tykajice sa metédy vypoctu. Podobne by sa za objektivne kritérid mali povazovat
aj klacové finanéné tdaje vypocitané bez akejkolvek miery volného uvézenia.

(22)  Cielom tohto nariadenia je ulahcovat finanénym sprostredkovatelom regulovanym podla inych pravnych aktov
Unie, najmi pravnych aktov Unie, ktorymi sa riadia sprdvcovia aktiy, priame investicie a zabranit vytvoreniu
prilezitost{ na regula¢nt arbitrdz. Vyuzivanie pravnych Struktdr, vratane téelovo vytvorenych subjektov, na to,
aby stdli medzi projektom hromadného financovania a investormi, by sa preto malo prisne regulovat a povolit
len v odévodnenych pripadoch tak, Ze sa investorovi umozni nadobudniit Gc¢ast napriklad na nelikvidnom alebo
nerozdelitelnom majetku vydanim prevoditelnych cennych papierov zo strany tGcelovo vytvoreného subjektu.

(23)  Zabezpecenie G¢inného systému spravy a riadenia méd zdsadny vyznam pre nalezité riadenie rizik a predchddzanie
akémukolvek konfliktu zdujmov. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by preto mali mat zavedené
mechanizmy v oblasti spravy a riadenia zabezpecujiice Gi¢inné a obozretné riadenie. Fyzické osoby zodpovedné
za ich riadenie by mali mat dobrii povest a dostatocné znalosti, zru¢nosti a skiisenosti. Poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania by takisto mali stanovif postupy na prijimanie a vybavovanie staznosti od klientov.

(24)  Klienti st vystaveni potencidlnym rizikdm stvisiacim s poskytovatelmi sluzieb hromadného financovania, najma
operaénym rizikdm. V zdujme ochrany klientov pred takymito rizikami by sa na poskytovatelov sluzieb hromad-
ného financovania mali vztahovat prudencidlne poziadavky.

(25)  Od poskytovatelov sluzieb hromadného financovania by sa malo vyzadovat, aby vypracovali plany na zabezpe-
Cenie kontinuity ¢innosti zamerané na rizikd spojené so zlyhanim poskytovatela sluzieb hromadného financovania.
Takéto plany na zabezpelenie kontinuity ¢innosti by mali zahffiat ustanovenia o zaobchddzani s kritickymi funk-
ciami, ktoré by v zévislosti od obchodného modelu poskytovatel’a sluiieb hromadného financovania mohli zahfﬁat’

aktiv.

(26)  Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali na svojej platforme hromadného financovania posobit
ako neutrdlni sprostredkovatelia medzi klientmi. S cielom predchddzat konfliktom zdujmov by sa mali stanovit
urcité poziadavky, pokial ide o poskytovatelov sluzieb hromadného financovania, ich akciondrov, manazérov
a zamestnancov a o aktikolvek fyzicki alebo pravnicki osobu, ktord je s nimi tzko prepojend na zdklade ovldda-
nia. Malo by sa zabranit najma tomu, aby poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mali akikolvek acast
v ponukdch hromadného financovania na ich platforméch hromadného financovania. Vicsinovi akciondri, mana-
Zéri a zamestnanci a akdkolvek fyzickd alebo pravnicka osoba, ktord je s nimi tzko prepojend na zdklade toho, Ze
ich ovldda, by nemali konat ako vlastnici projektu vo vztahu k sluzbdm hromadného financovania pontikanym
naich platforme hromadného financovania. Uvedenym vacSinovym akciondrom, manaZérom, zamestnancom
a fyzickym alebo pravnickym osobdm by sa vSak nemalo zakazat, aby konali ako investori v projektoch pontka-
nych na ich platforme hromadného financovania za predpokladu, Ze si zavedené vhodné zabezpeCovacie mecha-
nizmy proti konfliktom zdujmov.
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(27) 'V zaujme efektivneho a bezproblémového poskytovania sluzieb hromadného financovania by sa malo poskytova-
telom sluzieb hromadného financovania umoznit zverit akikolvek prevadzkovi funkciu veelku alebo scasti tretej
strane za predpokladu, Ze takyto outsourcing nenarusi kvalitu vnttornych kontrol poskytovatelov sluzieb hromad-
ného financovania alebo ¢inny dohlad nad poskytovatelmi sluzieb hromadného financovania. Poskytovatelia
sluzieb hromadného financovania by vsak mali nadalej niest plnt zodpovednost za dodrziavanie tohto nariadenia,
pokial ide o ¢innosti, ktoré sti predmetom outsourcingu.

(28)  Z hladiska ochrany investorov, ktorym st poskytované sluzby hromadného financovania, st klc¢ové poziadavky
tykajice sa tschovy aktiv. Prevoditelné cenné papiere alebo prijaté nastroje na ticely hromadného financovania,
ktoré mozno registrovat na téte finanénych néstrojov alebo ktoré mozno fyzicky dodat spravcovi, by mali byt
v tischove kvalifikovaného spravcu, ktorému bolo udelené povolenie v silade so smernicou 2013/36/EU alebo
2014/65/EU. V zdvislosti od druhu aktiv, ktoré ma]u byt predmetom dschovy, maja byt aktiva bud drzané
v drzitel'skej sprdve, podobne ako prevoditelné cenné paplere ktoré mozu byt registrované na tcte fmancnych
néstrojov alebo ktoré mozno fyzicky dodat, alebo maji podhehat overeniu vlastnictva a vedeniu zdznamov.
Uschova prevodltelnych cennych papierov alebo prijatych ndstrojov na tiely hromadného financovania, ktoré
st v stlade s vnatro§titnym pravom registrované len u vlastnika projektu alebo jeho zdstupcu, ako st napriklad
investicie do nekétovanych spolo¢nosti, alebo ktoré st drzané na individudlne oddelenom ticte, ktory si klient
moze otvorit priamo v centrdlnom depozitdri cennych papierov, sa povazuje za rovnocennd s uschovou aktiv
vykondvanou kvalifikovanymi spravcami.

(29) Kedze naposkytovanie platobnych sluzieb vymedzenych vsmernici Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
2015/2366 (') maji povolenie len poskytovatelia platobnych sluzieb, povolenie na poskytovanie sluzieb hromad-
ného financovania nie je rovnocenné s povolenim na poskytovanie platobnych sluzieb. Je preto vhodné objasnit, Ze
ked poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytuje v stivislosti so svojimi sluzbami hromadného finan-
covania takéto platobné sluzby, musi byt aj poskytovatelom platobnych sluzieb vymedzenym v smernici (EV)
2015/2366. Touto poziadavkou nie st dotknuté subjekty povolene podla smernice 2014/65/EU, ktoré vykonavaji
¢innost uvedendt v clanku 3 smernice (EU) 2015/2366 a ktoré zdroven podliehajii oznamovacej povinnosti stano-
venej v cldnku 37 smernice (EU) 2015/2366. S cielom umoznit nalezity dohlad nad takymlto ¢innostami by
poskytovatel sluzieb hromadného financovania mal informovat prislusné orgdny o tom, ¢i md v amysle poskytovat
platobné sluzby sam s prislusnym povolenim alebo ¢i bude takéto sluzby zabezpecovat na zdklade outsourcingu
tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie.

(30)  Rast a bezproblémové fungovanie cezhrani¢nych sluzieb hromadného financovania si vyZaduji dostato¢ny rozsah
tychto sluzieb a doveru verejnosti vne. Je preto potrebné stanovit jednotné, primerané a priamo uplatnitelné
poziadavky na udelovanie povoleni poskytovatelom sluzieb hromadného financovania. Poziadavky na sluzby
hromadného financovania by preto mali ulahcovat cezhrani¢né poskytovanie uvedenych sluzieb, zniZit operaéné
rizikd a zabezpecit vysoky stupeni transparentnosti a ochrany investorov.

(31) S cielom zabezpecit G¢inny dohlad nad poskytovatelmi sluzieb hromadného financovania by moznost uchddzat sa
o povolenie pdsobit ako poskytovatelia sluzieb hromadného financovania podla tohto nariadenia mali mat len
pravnické osoby, ktoré st skutocne a stabilne usadené v Unii, vritane potrebnych zdrojov.

(32)  Ako sa zdoraziiuje v sprave Komisie Eurépskemu parlamentu a Rade z 26. jina 2017 o posudzovani rizik spoje-
nych s pranim $pinavych pefazi a financovanim terorizmu, ktoré maji vplyv na vnatorny trh a stvisia s cezhra-
ni¢nou ¢innostou, sluzby hromadného financovania mozu byt vystavené riziku prania $pinavych penazi a riziku
financovania terorizmu. Zaruky by mali byt poskytnuté stanovenim podmienok pre udelovanie povolenia posky-
tovatelom sluzieb hromadného financovania a posudzovanie dobrej povesti fyzickych oséb zodpovednych za ich
riadenie, ako aj obmedzenim poskytovania platobnych sluzieb na oprévnené subjekty, ktoré podliehajii pozia-
davkdm v oblasti boja proti praniu 3pinavych perazi a financovania terorizmu. S cielom dalej zabezpecovat
integritu trhu prostrednictvom predchddzania rizikdm prania Spinavych penazi a financovania terorizmu a pri
zohladneni sumy finanénych prostriedkov, ktoré mozno ziskat prostrednictvom ponuky hromadného financovania
v stlade s tymto nariadenim, by Komisia mala posudit potrebu a primeranost toho, aby poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania podliehali povinnostiam dodrziavat silad s vntitrostatnym prévom, ktorym sa vykondva
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (%), pokial ide o pranie $pinavych peazi alebo financo-
vanie terorizmu, ako aj aby tito poskytovatelia sluzieb hromadného financovania boli doplneni do zoznamu
povinnych subjektov na tcely uvedenej smernice.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015 0 platobnych sluzbach na vndtornom trhu, ktorou
sa menia smernice 2002/65[ES, 2009/110[ES a 2013/36/EU a nariadenie (EU) & 1093/2010 aktorou sa zruiuje smernica
2007/64[ES (U.v.EU L 337, 23.12.2015, s. 35).

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2015/849 z 20. mdja 2015 o predchddzani vyuzivaniu finanéného systemu na dcely
prania $pinavych penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012
a zruuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U.v. EU L 141, 5.6.2015, s.73).
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(33) S cielom umoznit poskytovatelom sluzieb hromadného financovania posobit cezhranicne bez toho, aby celili
rozdielnym pravidlim, a tym ulah¢it financovanie projektov v celej Unii investormi z roznych ¢lenskych stitov,
by sa ¢lenskym $tdtom nemalo povolit kldst dodato¢né poziadavky na uvedenych poskytovatelov sluzieb hromad-
ného financovania, ktorym sa udelilo povolenie podla tohto nariadenia.

(34)  Proces udelovania povoleni by mal prislusnym orgdnom umoznit, aby boli informované o sluzbach, ktoré maja
potencidlni poskytovatelia sluzieb hromadného financovania v amysle pontkat, a to aj o platformdch hromadného
financovania, ktoré maji v imysle prevddzkovat, s cielom postidit kvalitu ich riadenia a ich vnitornd organizéciu
a postupy stanovené na zabezpecenie stiladu s tymto nariadenim.

(35) S cielom zabezpecit riadny dohlad a vyhndt sa neprimeranému administrativnemu zataZeniu by subjekty, ktorym
bolo udelené povolenie podla smernice Eurépskeho parlamentu aRady 2009/110/ES () alebo smernice
2013/36/EU, 2014/65[EU alebo (EU) 2015/2366 a ktoré zamyslaji poskytovat sluzby hromadného financovania,
mali mat moznost byt drzitefom povolenia podla jednej z uvedenych smernic aj podla tohto nariadenia. V takych
pripadoch by sa mal uplatiiovat zjednoduseny postup udelovania povolenia a prislusné orgdny nemali vyzadovat
predlozenie dokumentov alebo dokazu, ktoré uz maja k dispozicii.

(36)  Na ulahcenie transparentnosti pre investorov, pokial’ ide o poskytovanie sluzieb hromadného financovania, by mal
Eurépsky organ dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) zrladeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu
aRady (EU) ¢.1095/2010 (%) (dalej len ,orgdn ESMA®) zriadit verejny a aktudlny register vsetkych opravnenych
poskytovatelov sluzieb hromadného financovania v stilade s tymto nariadenim. Uvedeny register by mal zahffat
informécie o vietkych prevddzkovanych platformdch hromadného financovania v Unii.

(37)  Povolenie podla tohto nariadenia by sa malo odnat, ak poskytovatel hromadného financovania uz nesplna
podmienky za ktorych mu bolo vydané povolenie. Prislusné orgdny by zdrovei mali mat pravomoc odnat
povolenie podla tohto nariadenia vzdy, ked poskytovatel sluzieb hromadného financovania alebo tretia strana
konajtica v jeho mene pr1du o svoje povolenie umoZiujtice poskytovanie platobnych sluzieb podla smernice (EU)
2015/2366 alebo investicné sluzby podla smernice 2014/65/EU alebo vidy, ked poskytovatel sluzieb hromad-
ného financovania, ktory je aj poskytovatelom platobnych sluzieb, alebo jeho manazéri, zamestnanci alebo tretia
strana konajtica vjeho mene, porusuji vniitrostitne pravo vykondvajtice smernicu (EU) 2015/849.

(38) S cielom poskytovat svojim klientom Sirokii $kdlu sluzieb by poskytovatel sluzieb hromadného financovania,
ktorému bolo udelené povolenie podla tohto nariadenia, mal mat moznost zapdjat sa do inych &innosti, nez je
poskytovanie hromadného financovania, na ktoré sa vztahuje povolenie podla tohto nariadenia.

(39) S cielom zabezpedit jasné pochopenie povahy sluzieb hromadného financovania a rizik, nakladov a poplatkov
tykajticich sa tychto sluzieb by poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mali svojim klientom poskytovat
informdcie, ktoré st pravdivé, jasné a nie sii zavadzajice.

(40)  Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuji sluzby hromadného financovania pozostavajtce

z ulah¢ovania poskytovania p6ziciek, by mali vietkym klientom spristuptiovat uréité relevantné informdcie, ako st
miery zlyhania poziciek.

(41)  Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori uplatiujii hodnotenie poziciek pre projekty hromadného
financovania alebo navrhuji ocenovanie pontk hromadného financovania, by mali zverejiiovat klticové prvky
svojej metodiky. Poziadavka na zverejiiovanie metdd vypoctu hodnotenia poziciek alebo urenia ceny ¢i trokovej
miery by nemala byt stanovend tak, aby pozadovala zverejnenie citlivich obchodnych informacii ani takym
sposobom, aby branila inovacii.

(42) S cielom zabezpecit primeranti ochranu investorov v pripade roznych kategérii investorov, ktori sa zdcastiuji
na projektoch hromadného financovania, a pri st¢asnom ulahceni tokov investicif sa v tomto nariadeni rozliduje
medzi sofistikovanymi a nesofistikovanymi investormi a zavddzaja sa rozne drovne zdruk ochrany investorov
vhodné pre kazdd ztychto kategéril. Rozliovanie medzi sofistikovanymi a nesofistikovanymi investormi b
malo vychddzat z rozli§ovania medzi profesiondlnymi a retailovymi klientmi stanoveného v smernici 2014/65/EU.
Pri tomto rozliSovani by sa vSak mali tiez zohladiovat charakteristiky trhu hromadného financovania. Najmi by sa
pri rozliSovani medzi sofistikovanymi a nesofistikovanymi investormi v tomto nariadeni mali zohladnovat aj
skisenosti a znalosti potencidlnych investorov v oblasti hromadného financovania, pricom tie by sa mali opatovne
posudzovat kazdé dva roky.

(°) Smernica Eurépskeho parlamentu aRady 2009/110/ES zo 16.septembra 2009 o zacati a vykondvani Cinnosti a dohlade nad
obozretnym podnikanim institdcii elektronického penaznictva, ktorou sa menia a dopliiajii smernice 2005/60/ES a 2006/48/ES
a zrusuje smernica 2000/46/ES (U.v. EU L 267, 10.10.2009, s. 7).

(1% Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eur6psky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009(77]ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(43)  Finan¢né produkty preddvané na platformdch hromadného financovania nie st tie isté ako tradi¢né investi¢né
produkty alebo sporiace produkty a ako také by sa nemali preddvat. Aviak na zabezpelenie toho, aby potencialni
nesofistikovani investori chdpali mieru rizika spojeného s investiciami v oblasti hromadného financovania, by sa
malo od poskytovatelov sluzieb hromadného financovania vyZadovat, aby vykonali vstupny test znalosti poten-
cidlnych nesofistikovanych investorov s cielom uistit sa, ¢i takymto investicidm rozumejti. Poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania by mali potencidlnych nesofistikovanych investorov vyslovne upozornit, Ze maji nedo-
stato¢né znalosti, zru¢nosti a skiisenosti, a Zze poskytované sluzby hromadného financovania by mohli byt pre nich
nevhodné.

(44)  Vzhladom na to, Ze sofistikovani investori sii si v zmysle ich vymedzenia vedomi rizik spojenych s investiciami
do projektov hromadného financovania, nie je uplatinovanie vstupného testu znalosti v ich pripade opodstatnené.
Podobne by sa od poskytovatelov sluzieb hromadného financovania nemalo vyzadovat, aby sofistikovanych
investorov upozoriovali na riziko.

(45) S cielom zabezpecit, aby si nesofistikovani investori precitali explicitné upozornenie na riziko, ktoré im adresoval
poskytovatel sluzieb hromadného financovania, a porozumeli mu, by mali vyslovne uznat rizikd, ktoré nest pri
investovani do projektu hromadného financovania. S cielom udrzat vysokd droveni ochrany investorov a vzhladom
nato, ze absencia takéhoto potvrdenia naznaluje, Ze mozno sa savisiace rizikd nedostato¢ne pochopili, mali by
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania akceptovat investicie od nesofistikovanych investorov, ktori
vyslovne potvrdili prijatie takychto upozorneni a pochopili ich.

(46)  Vzhladom na rizikovost spojend s projektmi hromadného financovania by sa nesofistikovani investori mali
vyhybat nadmernému vystaveniu takymto projektom. Existuje znaéné riziko straty velkého objemu pdvodne
investovanych sim alebo dokonca utrpenia Gplnej straty. Je preto vhodné stanovit maximdlnu sumu, ktort
mozu nesofistikovani investori bez daldich zaruk investovat do individudlneho projektu. Naopak, sofistikovani
investori, ktori maji potrebné skiisenosti, znalosti alebo finan¢nd kapacitu, alebo ich kombindciu, by nemali
byt obmedzeni takouto maximélnou sumou.

(47) S cielom posilnit ochranu nesofistikovanych investorov je nevyhnutné zaviest ustanovenia o lehote na premyslenie,
pocas ktorej potencidlny nesofistikovany investor mozZe zrusit investiént ponuku alebo vyjadrenie zdujmu o kon-
krétnu ponuku hromadného financovania bez uvedenia dovodu a bez toho, aby bola ulozend sankcia,. Uvedené je
nevyhnutné s cielom zabranit situdcii, v ktorej by potencidlny nesofistikovany investor akceptovanim ponuky
hromadného financovania zaroven prijal ponuku uzavriet pravne zavdaznt zmluvu bez akejkolvek moznosti v pri-
meranej lehote odstdpit. Lehota na premyslenie nie je nevyhnutnd, ked potencidlny nesofistikovany investor moze
vyjadrit zdujem o konkrétnu ponuku hromadného financovania bez toho, aby sa tym zmluvne zaviazal,
s vynimkou situdcie, ked sa takdto ponuka investovat uskuto¢ni alebo takéto vyjadrenie zdujmu vyjadri v Case
blizkom plénovanému ddtumu uplynutia platnosti ponuky alebo blizkom ddtumu dosiahnutia ciela financovania.
Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali zabezpecit, aby sa Ziadne peniazné prostriedky nevybrali
od investorov ani nepreviedli vlastnikovi projektu pred uplynutim lehoty na premyslenie.

(48)  Vzhladom na mozné ucinky, ktoré by pravo na odstipenie od ponuky investovat alebo od vyjadrenia zdujmu
pocas lehoty na premyslenie mohlo mat na ndklady siavisiace so ziskanim kapitdlu prostrednictvom platforiem
hromadného financovania, by Komisia mala v rdmci svojej spravy podla tohto nariadenia posudit, ¢i by sa lehota
na premyslenie mala skratit, aby sa umoznil efektivnejsi proces ziskavania kapitdlu bez naruSenia ochrany inves-
torov.

(49)  Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 97/9[ES (') sa vztahuje na pohladdvky vyplyvajice z neschopnosti
investi¢nej spolo¢nosti vyplatit penazné prostriedky dlzné alebo patriace investorom a drzané v ich mene v stvi-
slosti s investi¢nou ¢innostou alebo jej neschopnosti vratit investorom akékolvek ndstroje, ktoré im patria a ktoré
vich mene drzi, spravuje alebo riadi v stvislosti sinvesticnou ¢&innostou. Bertic do dvahy, Ze tschova aktiv
spojenych so sluzbami hromadného financovania poskytovanymi investicnou spolo¢nostou, ktord ma zarovei
povolenie podla smernice 2014/65/EU, nezahffia poskytovanie investicnych sluzieb v zmysle ¢lanku 4 ods. 1
bodu 2 uvedenej smernice, nesofistikovani investori by mali byt prostrednictvom dokumentu kldcovych investic-
nych informdcii informovani o tom, Ze ochrana na zdklade systému nahrad pre investorov sa nevztahuje na pre-
voditelné cenné papiere alebo prijaté ndstroje na Géely hromadného financovania nadobudnuté prostrednictvom
platformy hromadného financovania. Okrem toho by sa poskytovanie sluzieb hromadného financovania zo strany
poskytovatela takychto sluzieb hromadného financovania nemalo povazovat za prijimanie vkladov v zmysle ¢lanku
2 ods. 1 bodu 3 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU (1.

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch nahrad pre investorov (U.v. ES L 84, 26.3.1997,
s.22).

(*?) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014 o systémoch ochrany vkladov (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 149).



L 347/8 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 20.10.2020

(500 V tomto nariadeni sa ustanovuje obsah dokumentu kltG¢ovych investicnych informdcii, ktoré maji poskytnut
potencidlnym investorom pri kazdej ponuke hromadného financovania poskytovatelia sluzieb hromadného finan-
covania s ciefom umoznif potencidlnym investorom prijat informované investicné rozhodnutie. Dokument
kldcovych investiénych informécii by mal potenciélnych investorov upozornit nato, Ze investi¢né prostredie,
do ktorého vstipili, zahffia rizikd, ktoré nie st kryté ani systémami ochrany vkladov zriadenymi v stilade so smer-
nicou 2014/49/EU, ani systémami ndhrad pre investorov zriadenymi v stilade so smernicou 97/9/ES.

(51)  Dokument kldcovych investiénych informdcii by mal zohladnovat $pecifické prvky hromadného financovania
zalozeného na pozi¢iavani a hromadného financovania zalozeného na investovani. Na tento ucel by sa mali vyza-
dovat $pecifické arelevantné ukazovatele. Dokument kltcovych investicnych informdcii by mal pripadne
zohladiiovat aj osobitné prvky a rizikd spojené s vlastnikmi projektov a mal by sa zameriavat na podstatné infor-
mécie o vlastnikoch projektov, pravach a poplatkoch pre investorov, druhu prevoditelnych cennych papierov,
prijatych ndstrojoch na téely hromadného financovania a pondkanych poézickich. Dokument klG¢ovych investic-
nych informdcii by mali vypracovat vlastnici projektu, pretoze vlastnici projektu dokdzu najlepsie poskytniit
pozadované informdcie, ktoré sa zahrni do uvedeného dokumentu. Kedze viak poskytovatelia sluzieb hromad-
ného financovania st zodpovedni za poskytnutie dokumentu kltucovych investiénych informécii potencidlnym
investorom, je na poskytovateloch sluzieb hromadného financovania, aby zabezpecili, Ze dokument klticovych
investi¢nych informdcii bude jasny, spravny a dplny.

(52)  Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali mat moZnost poskytovat viac informdcii, nezZ sa vyzaduje
v dokumente klti¢ovych investicnych informdcit, ktory vypractiva vlastnik projektu. Takéto informdcie by vsak mali
ostatné informacie poskytnuté v dokumente klacovych investiécnych informacif len dopliat a mali by byt s nimi
v stlade.

(53) Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania zisti v dokumente kltcovych investi¢nych informacii opome-
nutie, chybu alebo nepresnost, ktoré by mohli mat podstatny vplyv na ocakdvant ndvratnost investicie, mal by
takéto opomenutie, chybu alebo nepresnost urychlene ozndmit vlastnikovi projektu, ktory by mal tieto informdcie
doplnit alebo opravit. Ked sa nevykond takéto doplnenie alebo oprava, poskytovatel sluzieb hromadného finan-
covania by za urcitych okolnost! mohol ponuku hromadného financovania pozastavit alebo dokonca zrusit.

(54) S cielom zabezpecit bezproblémovy a vhodny pristup na kapitdlové trhy pre startupy a MSP, znizit ich néklady
na financovanie a zabrdnit omeskaniam a nakladom poskytovatelov sluzieb hromadného financovania by sa
nemalo vyzadovat, aby dokument klG¢ovych investiénych informdcii schvaloval prislusny orgdn.

(55) Ak to povoluje vnitrostdtne pravo, poskytovatel sluzieb hromadného financovania by mal mat moznost presunat
vlastnictvo podielov v projekte hromadného financovania zaloZzenom na investicidch formou aktualizdcie
vo svojom informaénom systéme. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania by zdroveni mal mat v zdujme
zabezpeCenia transparentnosti a toku informécii moznost umoznit klientom, ktori investovali prostrednictvom
jeho platformy hromadného financovania, inzerovat na elektronickej vyveske najeho platforme hromadného
financovania svoj zdujem kupit alebo predat pozicky, prevoditelné cenné papiere alebo prijaté ndstroje na ucely
hromadného financovania, ktoré boli povodne pontikané na danej platforme hromadného financovania pod
podmienkou Ze, elektronickd vyveska nespoji zaujmy viacerych tretich strdn o kdpu a predaj spoésobom, ktorého
vysledkom je zmluva tykajiica sa takejto inzercie. Elektronickd vyveska, ktorti poskytuje poskytovatel sluzieb
hromadného financovania, by preto nemala pozostavat z interného parovacicho systému, ktory vykondva pokyny
klientov na mnohostrannom zdklade, ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania v stvislosti s prevodi-
telnymi cennymi papiermi nemd aj samostatné povolenie ako investicnd spolo¢nost v stlade s clinkom 5 smernice
2014/65[EU alebo ako regulovany trh v stlade s clinkom 44 uvedenej smernice. Poskytovatelia sluzieb hromad-
ného financovania, ktori takéto povolenie v stvislosti s prevoditelnymi cennymi papiermi nemajti, by mali jasne
informovat investorov, Ze neakceptujd prijimanie pokynov na déely kipy alebo predaja zmlav v stvislosti s inves—
ticiami povodne vykonanymi na platforme hromadného financovania, Ze akykolvek ndkup alebo predaj na ich
platforme hromadného financovania je na volnom uvézeni a zodpovednosti investora a ze neprevadzkuji miesto
obchodovania v zmysle smernice 2014/65/EU.

(56)  Na ulahCenie transparentnosti a na zabezpecenie riadneho zdokumentovania komunikdcie sklientmi by mali
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania uchovéavat vietky prislusné zaznamy tykajice sa ich sluzieb
a transakeif.

(57) S cielom zabezpecit spravodlivé a nediskriminacné zaobchddzanie s klientmi by poskytovatelia sluzieb hromad-
ného financovania, ktori propaguji svoje sluzby prostrednictvom marketingovej komunikdcie, mali poskytovat
pravdivé, jasné a nezavaddzajice informadcie.
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(58) S cielom poskytnit vicsiu pravnu istotu poskytovatelom sluzieb hromadného financovania posobiacim v celej
Unii a zaistit jednoduchsf pristup na trh by sa mali vnatrostitne zdkony, iné pravne predpisy a sprvne opatrenia,
ktorymi sa $pecificky upravuje marketingovd komunikdcia poskytovatelov sluzieb hromadného financovania,
aktoré st uplatnitelné v ¢lenskych stitoch, ako aj ich zhrnutia zverejiiovat elektronicky vjazyku obvyklom
v oblasti medzindrodnych financii. Na tento ticel by orgdn ESMA a prislusné orgdny mali aktualizovat svoje webové

sidla.

(59) S ciefom umoznit lepsie pochopenie rozsahu rozdielov v reguldcii medzi ¢lenskymi Stdtmi, pokial ide o poziadavky
vztahujiice sa na marketingovi komunikdciu, by prislusné orgdny mali kazdy rok poskytnit orgdnu ESMA
podrobnti spravu o ich opatreniach na presadzovania prdva v uvedenej oblasti.

(60) S cielom vyhniif sa zbyto¢nym ndkladom a administrativnemu zataZeniu v stivislosti s cezhrani¢nym poskyto-
vanim sluzieb hromadného financovania by sa na marketingovii komunikdciu nemali vztahovat poziadavky
na preklad, ked je poskytovand aspori vjednom tradnom jazyku clenského Stitu, v ktorom sa marketingova
komunikdcia rozsiruje, alebo v jazyku akceptovanom prislusnymi orgdnmi tohto ¢lenského 3titu.

(61) S cielom zabezpecit G¢inny postup dohladu a povolovania by ¢lenské Staty mali vymedzit dlohy a funkcie, ktoré
maji vykondvat prislusné orgdny podla tohto nariadenia. S cielom ulahcit G¢innd cezhrani¢nd administrativnu
spolupricu by kazdy clensky $tat mal urcit jednotné kontaktné miesto na riadenie komunikécie s orgdnom ESMA
a prislusnymi orgdnmi v celej Uni.

(62) KedZze t¢inné ndstroje, pravomoci a zdroje prislusnych orgdnov zaru¢ujii G¢innost dohladu, mal by sa vtomto
nariaden{ ustanovit minimalny stbor pravomoci v oblasti dohladu a vysetrovacich pravomoci, ktorymi by sa mali
poverit prislusné organy v sdlade s vniitrodtitnym pravom. Ak sa to vyzaduje vo vnitro§titnom prave, uvedené
pravomoci by sa mali vykondvat prostrednictvom Ziadosti, ktord sa podd prislusnym justicnym orgdnom. Orgdn
ESMA a prislusné orgdny by pri vykone svojich pravomoci podla tohto nariadenia mali konat objektivne
anestranne a mali by sa rozhodovat autonémne.

(63) Na ucely odhalovania poruseni tohto nariadenia je potrebné, aby prislusné organy mohli s cielom zaistit doku-
menty vstupovat do inych priestorov, nez je sukromné bydlisko fyzickych osob. Pristup do takychto priestorov je
potrebny v pripade dovodného podozrenia, Ze existujii dokumenty a iné tdaje tykajiice sa predmetu inspekcie
alebo vysetrovania a mozu slizit ako dokaz poruSenia tohto nariadenia. Pristup do takychto priestorov je okrem
toho potrebny, ak fyzickd alebo pravnickd osoba, ktorej uz bola posland Ziadost o informdcie, tejto Ziadosti
nevyhovela, alebo ak existujii opodstatnené dovody domnievat sa, ze v pripade predloZenia Ziadosti by jej nebolo
vyhovené, alebo Ze dokumenty ainformdcie, naktoré sa Ziadost o informacie vztahuje, by boli odstrdnené,
zmanipulované alebo znicené.

(64) S cielom zaistit splnenie poZziadaviek stanovenych vtomto nariadeni je dolezité, aby clenské stity podnikli
potrebné kroky nato, aby sa v pripade porusenia tohto nariadenia uplatnili primerané spravne sankcie a iné
spravne opatrenia. Uvedené sankcie a opatrenia by mali byt G¢inné, primerané a odradzujice a mal by sa nimi
zaistit spolo¢ny pristup v ¢lenskych §titoch, ako aj odradzujiici G¢inok. Tymto nariadenim by sa nemala obme-
dzovat moznost ¢lenskych Stdtov stanovit vyssie Grovne spravnych sankcif.

(65  Aby sa zabezpecilo, Ze rozhodnutia, ktorymi sa ukladaji spravne sankcie alebo iné spravne opatrenia, ktoré prijali
prislusné organy, budd mat odradzujiici Gi¢inok na Sirokd verejnost, mali by sa Standardne zverejnit, pokial
prislusny orgdn v stlade stymto nariadenim nepovazuje za potrebné uskuto¢nif anonymizované zverejnenie,
odlozit zverejnenie alebo zverejnenie vobec neuskutocnit.

(66) Aj ked clenské $tity mozu stanovit pravidld pre sprdvne a trestnopravne sankcie za rovnaké porusenia, od ¢len-
skych 3titov by sa nemalo vyzadovat, aby stanovili pravidld pre spradvne sankcie za poruSenia tohto nariadenia,
ktoré st predmetom vniitrostitneho trestného prava. Zachovanim trestnopravnych sankcii namiesto spravnych
sankcii za poruSenie tohto nariadenia by sa vSak nemala obmedzit alebo inak ovplyvnit schopnost prislusnych
orgdnov spolupracovat, ziskat pristup k informacidm a véas si ich vymienat s prislusnymi orgdnmi v inych ¢len-
skych Statoch na dcely tohto nariadenia, ato aj po akomkolvek postipeni relevantného porusenia prislusnym
justiénym organom na trestné stihanie.

(67)  KedZze dokument klticovych investi¢nych informécif je koncipovany tak, aby bol prispdsobeny $pecifickym prvkom
urcitej ponuky hromadného financovania a informa¢nym potrebdm investorov, by ponuky hromadného financo-
vania podla tohto nariadenia mali byt oslobodené od povinnosti uverejnit prospekt podla nariadenia (EU)
2017/1129 a uvedené nariadenie by sa malo zodpovedajicim sposobom zmenit.
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(68)  Oznamovatelia mozu upozornit prislusné organy na nové informdcie, ktoré im pomozu pri odhalovani a ukladani
sankcii v pripade porusenia tohto nariadenia. Tymto nariadenim by sa preto malo zabezpedit zavedenie primera-
nych opatreni, ktoré oznamovatelom umoznia upozornit prislusné orgdny na skutocné alebo potencidlne poru-
Senie tohto nariadenia a ochrdnia ich pred protiopatreniami. Malo by sa to vykonat prostrednictvom zmeny
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 (13), ktord umoznf jej uplatiovanie v pripade porusent -
tohto nariadenia.

(69) S cielom spresnif poziadavky stanovené v tomto nariaden{ by sa mala na Komisiu delegovat prdvomoc prijimat
akty vsilade s ¢linkom 290 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (dalej len ,ZFEU), pokial ide o predfzenie
prechodného obdobia s ohladom na sluzby hromadného financovania v siilade svnitrostitnym pravom. Je
osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzulticie, a to aj na trovni odbor-
nikov, aaby tieto konzulticie vykondvala vsiilade so zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode
z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava (14). Predovietkym, v zdujme rovnakého zastiipenia pri priprave delegova-
nych aktov, sa vetky dokumenty dorucuji Eurépskemu parlamentu a Rade v rovnakom case ako odbornikom
z ¢lenskych $tdtov, a odbornici Eurépskeho parlamentu a Rady maji systematicky pristup na zasadnutia skupin
odbornikov Komisie, ktoré sa zaoberaji pripravou delegovanych aktov.

(70) V zdujme podpory jednotného uplatitovania tohto nariadenia vrdtane primeranej ochrany investorov a spotrebi-
telov vcelej Unii by sa mali vypracovat technické predpisy. Vypracovanim ndvrhu regulaénych technickych
predplsov ktoré nezahinaju pohtlcke rozhodnutia a ktoré sa predlozia Komisii, by bolo efektivne a vhodné poverit
orgdn ESMA aEuropsky orgin dohladu (Eurépsky organ pre bankovmctvo) zriadeny nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (*%) (dalej len ,orgin EBA®) ako organy s velmi $pecializovanou odbornos-
tou.

(71)  Komisia by mala byt’ splnomocnené prijl’mat’ regula¢né technické predpisy vypracované orgénmi ESMA a EBA,
lenia pre poskytovatela sluzieb hromadného ﬁnancovama informdcie pre khentov zvere]novame miery zlyhania,
Vstupn)’r test znalosti a simuldciu schopnosti zndsat stratu, dokument klticovych investi¢nych informdcii a spolu-
prdcu medzi prislusnymi orgdnmi. Komisia by mala uvedené regulacné technické predpisy prijimat prostrednic-
tvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v stlade s ¢linkami 10 a7 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010

a (EU) ¢.1095/2010.

(72)  Komisia by mala byt zdroven splnomocnend prijimat vykondvacie technické predpisy vypracované orginom ESMA,
pokial ide o poddvanie sprav zo strany poskytovatelov sluzieb hromadného financovania, zverejiiovanie vntro-
Statnych ustanoveni o marketingovych poziadavkach a spolupracu medzi prislusnymi orgdnmi a s orgdnom ESMA.
Komisia by mala vykondvacie technické predplsy prijimat prostrednictvom vykondvacich aktov podla ¢ldnku 291
ZFEU a v silade s clankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

(73)  Akékolvek spracovanie osobn)'/ch udajov vykondvané v rdmci tohto nariadenia, napriklad vymena alebo prenos
osobnych tdajov prislusnymi 0rganm1 by sa malo vykonavat v sdlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2016/679 (1) a akikolvek vymena alebo prenos informdcii orgdnom ESMA by sa mali vykondvat v stilade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 (V7).

(74)  KedZe ciele tohto nariadenia, najmi rieSenie fragmentdcie pravneho rdmca vztahujiceho sa na sluzby hromadného
financovania s cieflom zabezpecit riadne fungovanie vniitorného trhu s takymito sluzbami a zaroven zvysit ochranu
investorov a efektivnost trhu a prispiet k vytvoreniu dnie kapltalovych trhov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut
na trovni ¢lenskych stitov, ale mozno ich lepsie dosiahnut na drovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v stilade
so zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢ldnku 5 Zmluvy o Eur6pskej tnii. V stilade so zdsadou proporcionality podla
uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje rdmec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie uvedenych cielov.

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 z 23. oktébra 2019 o ochrane osob, ktoré nahlasujii porusenia prava
Unle (U v. EU L 305, 26.11.2019, s. 17).

(% U.v. EU L 123, 12.5.2016, s. 1. )

(**) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu

(Eurépsky orgin pre bankovnictvo) aktorym sa meni adoplia rozhodnutie ¢.716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie

2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27.aprila 2016 o ochrane fyzickych osob pri spractivani osobnych

tidajov a o volnom pohybe takychto tdajov, ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane ddajov) (U. v. EU

L 119 4.5.2016, s. 1).

Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU) 2018 /1725 7 23. oktébra 2018 o ochrane fyzickych osob pri spracuvam osobnych

uda ov institiciami, organml tiradmi a agenttirami Unie a o volnom pohybe takychto tidajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES)
45/2001 a rozhodnutie ¢ 1247/2002[ES (U.v. EU L 295, 21.11.2018, s. 39).

(16

(17
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(75)  Ddtum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia by sa mal odlozit s cielom zostladif ho s ddtumom zacatia uplat-
flovania vnatro§titnych pravidiel, ktorymi sa transponuje smernica Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
2020/1504 ('8), ktorou sa poskytovatelia sluzieb hromadného financovania patriaci do rozsahu posobnosti
tohto nariadenia oslobodzujti od uplatiovania smernice 2014/65/EU.

(76)  V zdujme pravnej istoty a vzhladom na to, Ze vnitrostitne pravidld sa nahradia pravidlami stanovenymi v tomto
nariadeni, pokial ide o druhy sluzieb hromadného financovania, ktoré st teraz zahrnuté do rozsahu posobnosti
tohto nariadenia, je vhodné prijat prechodné opatrenia umoznujice osobdm poskytujicim takéto sluzby hromad-
ného financovania v stlade s vnatro§titnymi pravnymi predpismi, ktoré boli G¢inné pred tymto nariadenim,
prisposobit svoju podnikatelskd ¢innost tomuto nariadeniu a mat dostatok Casu na podanie Ziadosti o udelenie
povolenia podla tohto nariadenia. Takéto osoby by preto mali mat moznost nadalej poskytovat sluzby hromad-
ného financovania, ktoré patria do rozsahu posobnosti tohto nariadenia, v silade s uplatnitelnym vndtrostatnym
pravom do 10. novembra 2022. Clenské 3tity mozu pocas uvedeného prechodného obdobia zaviest osobitné
postupy, ktoré pravnickym osobdm oprdvnenym podla vndtro§titneho préva umoziujii poskytovat sluzby
hromadného financovania, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia, s cielom zmenit svoje vniitro-
Stitne povolenia na povolenia podla tohto nariadenia, za predpokladu, ze poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania spliiajii poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

(77)  Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktorym sa nepodari ziskat povolenie v stilade s tymto nariadenim
do 10.novembra 2022, by nemali uverejiiovat ziadne nové ponuky hromadného financovania po uvedenom
ddtume. Aby sa zabrdnilo situdcii, ked sa zvy3enie cielového kapitdlu v savislosti s konkrétnym projektom hromad-
ného financovania nedosiahne do 10. novembra 2022 mali by sa vyzvy na financovanie ukon¢it do uvedeného
dédtumu. Po 10.novembri 2022 vSak poskytovanie sluzieb v stvislosti s existujicimi zmluvami, vritane inkasa
a prevodov pohladavok, poskytovania sluzieb wschovy aktiv alebo spracovania korpordtnych udalosti, moze
pokracovat v stlade s uplatnitelnym vniitrostitnym pravom.

(78)  Toto nariadenie dodrziava zdkladné prava a zdsady uznané v Charte zakladnych prav Eurdpskej tnie. Toto naria-
denie by sa preto malo vykladat a uplatiovat v siilade s uvedenymi pravami a zdsadami.

(79) S eurépskym dozornym tiradnikom pre ochranu tdajov sa konzultovalo v stlade s clinkom 42 ods. 1 nariadenia
(EU) 2018/1725,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VSeobecné ustanovenia
Cldnok 1
Predmet dpravy, rozsah pdsobnosti a vynimky

1.V tomto nariadeni sa stanovuji jednotné poziadavky na poskytovanie sluzieb hromadného financovania, na orga-
nizéciu poskytovatelov sluzieb hromadného financovania, udelovanie povoleni tymto poskytovatelom a dohlad nad nimi,
na prevadzku platforiem hromadného financovania, ako aj na transparentnost a marketingovi komunikéciu v stvislosti
s poskytovanim sluzieb hromadného financovania v Unii.

2. Toto nariadenie sa nevztahuje na:

a) sluzby hromadného financovania, ktoré si poskytované vlastnikom projektov, ktori st spotrebitelmi v zmysle vyme-
dzenia uvedeného v ¢ldnku 3 pism. a) smernice 2008/48|ES;

b) ostatné sluzby stvisiace so sluzbami, ktoré st vymedzené v clanku 2 ods. 1 pism. a) a poskytuji sa v stlade s vniitro-
§taitnym pravom;

¢) ponuky hromadného financovania s protihodnotou viac ako 5 000 000 EUR, ktord sa mé vypocitat za obdobie
12 mesiacov ako suma:

i) celkovej protihodnoty pontk prevoditelnych cennych papierov a prijatych ndstrojov na téely hromadného finan-
covania podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. m) a n) tohto nariadenia a sim, ktoré na zdklade poziciek ziskal prostrednic-
tvom platformy hromadného financovania vlastnik konkrétneho projektu; a

(18) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1504 zo 7. oktdbra 2020, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch
s finanénymi ndstrojmi (pozri stranu 50 tohto tradného vestnika).
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ii) celkovej protihodnoty verejnych ponidk prevoditelnych cennych papierov, ktoré uskuto¢nil vlastnik projektu
uvedeny vbode i) tohto pismena konajici ako predkladatel ponuky vzmysle vynimky podla ¢lénku 1 ods. 3
alebo ¢lanku 3 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/1129.

3. Pokial poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania, vlastnikovi projektu alebo investorovi nebolo udelené
povolenie ako tverovej institdcii v silade s clinkom 8 smernice 2013/36/EU, ¢lenské $tity neuplatiiuji vndtrostitne
poziadavky, ktorymi sa vykondva ¢ldnok 9 ods. 1 uvedenej smernice, a zabezpecia, aby vnitrostitne pravo nevyzadovalo
udelenie povolenia na vykondvanie ¢innosti tverovej instittcie alebo akékolvek iné individudlne povolenie, vyriatie alebo
vynimku v stvislosti s poskytovanim sluzieb hromadného financovania v tychto situdciach:

a) v pripade vlastnikov projektu, ktor{ v stvislosti s pozickami, ktorych poskytnutie ulah¢il poskytovatel sluzieb hromad-
ného financovania, prijimajii finan¢né prostriedky od investorov; alebo

b) v pripade investorov, ktori poskytujii pozicky vlastnikom projektov, ktorych poskytnutie ulahcil poskytovatel sluzieb
hromadného financovania.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov
1. Na dcéely tohto nariadenia sa uplatiuja tieto vymedzenia pojmov:

a) ,sluzba hromadného financovania“ je spdrovanie zdujmov investorov a vlastnikov projektov o financovanie
podnikania prostrednictvom vyuzivania platformy hromadného financovania, ktord zahffia ktortikolvek z tychto
¢innosti:

ii) umiestiiovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavizku uvedené vbode 7 oddielu A prilohy Ik smernici
2014/65/EU v stavislosti s prevoditelnymi cennymi papiermi a prijatymi nastrojmi na téely hromadného financo-
vania, ktoré emitovali vlastnici projektov alebo tcelovo vytvoreny subjekt, a prijimanie a postiipenie pokynov
klientov uvedené v bode 1 uvedeného oddielu v stvislosti s uvedenymi prevoditelnymi cennymi papiermi a prija-
tymi ndstrojmi na tcely hromadného financovania;

b) ,pozicka“ je dohoda, na zdklade ktorej dd investor vlastnikovi projektu k dispozicii dohodnuti sumu penazi na do-
hodnuté obdobie, a na zdklade ktorej vlastnik projektu prevezme nepodmieneny zavizok vratit uvedend sumu inves-
torovi spolu so vzniknutym drokom, a to v stilade so splatkovym kalendarom;

¢) ,riadenie individudlneho portfélia poziciek® je pridelenie vopred urcenej sumy finanénych prostriedkov investora,
ktory je povodnym veritelom, zo strany poskytovatela sluzieb hromadného financovania najeden alebo viaceré
projekty hromadného financovania na jeho platforme hromadného financovania v stlade s individudlnym mandatom,
ktory poskytol investor, na diskre¢nom zéklade podla jednotlivych investorov;

d) ,platforma hromadného financovania“ je verejne pristupny internetovy informacény systém, ktory prevadzkuje alebo
spravuje poskytovatel sluzieb hromadného financovania;

e) ,poskytovatel sluzieb hromadného financovania“ je pravnickd osoba, ktord poskytuje sluzby hromadného financova-
nia;

f) ,ponuka hromadného financovania“ je akékolvek ozndmenie zo strany poskytovatela sluzieb hromadného financo-
vania, v akejkolvek forme a akymikolvek prostriedkami, v ktorom sa uvddzaji dostato¢né informécie o podmienkach
ponuky a pontkanom projekte hromadného financovania tak, aby sa investorovi umoznilo investovat do projektu
hromadného financovania;

g) klient“ je kazdy potencidlny alebo existujtici investor alebo vlastnik projektu, ktorému poskytovatel sluzieb hromad-
ného financovania poskytuje alebo méd v tmysle poskytnit sluzby hromadného financovania;

h) ,vlastnik projektu“ je kazdd fyzickd alebo prévnickd osoba, ktord sa snazi ziskat financovanie prostrednictvom
platformy hromadného financovania;

i) investor” je kazdd fyzickd alebo prdvnickd osoba, ktord prostrednictvom platformy hromadného financovania

poskytuje pozicky alebo nadobtda prevoditelné cenné papiere alebo prijaté nédstroje na ticely hromadného financo-
vania;

j) sofistikovany investor” je kazdd fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord je profesiondlnym klientom v zmysle oddielu
Ibodu 1, 2, 3 alebo 4 prilohy II k smernici 2014/65/EU alebo kazd4 fyzickd alebo prévnickd osoba, ktorti posky-
tovatel sluzieb hromadného financovania schvilil ako sofistikovaného investora v sulade s kritériami a postupom
stanovenym v prilohe II k tomuto nariadeniu;

k) ,nesofistikovany investor” je investor, ktory nie je sofistikovanym investorom;
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1) ,projekt hromadného financovania“ je podnikatelskd Cinnost alebo ¢innosti, na ktoré sa vlastnik projektu usiluje
ziskat financie prostrednictvom ponuky hromadného financovania;

m) ,prevoditelné cenné papiere st prevoditelné cenné papiere vymedzené v ¢ldnku 4 ods.1 bode 44 smernice
2014/65[EU;

n) ,prijaté ndstroje na ticely hromadného financovania“ st so zretelom na jednotlivé ¢lenské $taty, podiely v stikromnej
spolo¢nosti s ruéenim obmedzenim, na ktoré sa nevztahuji obmedzenia, ktoré by tc¢inne brénili ich prevodu vritane
obmedzeni sposobu, akym sa tieto podiely verejne pontikaja alebo inzerujd;

o) ,marketingovd komunikacia“ sii vSetky informécie alebo komunikécia zo strany poskytovatela sluzieb hromadného
financovania poskytnuté potencidlnemu investorovi alebo potencidlnemu vlastnikovi projektu o sluzbach poskytova-
tela sluzieb hromadného financovania inych nez zverejiiovanie vyzadované podla tohto nariadenia;

p) .trvanlivy nosic” je ndstroj, ktory umoziiuje uchovdvanie informécif spésobom, ktory je dostupny pre budtce potreby,
a na obdobie primerané G¢elom informécii, a ktory umoznuje nezmenent reprodukciu uchovavanych informdcif;

q) .ucelovo vytvoreny subjekt” je subjekt, ktory je vytvoreny vyluéne na sekuritizdciu, alebo ktory vyluc¢ne slizi na acel
sekuritizécie v zmysle ¢linku 1 bodu 2 nariadenia Eurépskej centralnej banky (EU) ¢ 1075/2013 (19);

1) ,prislusny orgdn“ je orgdn alebo organy urcené clenskym $titom v sdlade s ¢clankom 29.

2. Bez toho, aby bola dotknutd moznost, Ze podiely v sikromnej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenim patria do vyme-
dzenia pojmu prevoditelné cenné papiere podla odseku 1 pism.m), mozu prislusné orgdny, ktoré udelili povolenie
poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania, povolit pouzitie takychto podielov na ticely tohto nariadenia za pred-
pokladu, 7e splhajii podmienky pre prijaté nastroje na tcely hromadného financovania podla odseku 1 pism. n).

3. Prislusné organy kazdoro¢ne informuji orgdn ESMA o typoch sikromnych spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym
aich podieloch, ktoré sa pontikajd, a ktoré patria do rozsahu posobnosti tohto nariadenia, spolu s odkazom na uplatni-
telné vnitrodtitne prévo.

Orgdn ESMA informdacie uvedené v prvom pododseku bez zbyto¢ného odkladu zverejiiuje na svojom webovom sidle.

4. Orgian ESMA kazdy rok pocas prvych dvoch rokov uplatiovania tohto nariadenia zhromazduje dokumenty
kltcovych investicnych informdcii vypracované vlastnikmi projektu, v rdmci ktorych boli emitované prijaté ndstroje
na ticely hromadného financovania. Organ ESMA porovndva informdcie uvedené v bodoch b a ¢ Casti F prilohy I poskyt-
nuté v dokumentoch kltacovych investiénych informdcii s informdciami, ktoré poskytli clenské taty podla odseku 3 tohto
¢lanku. Orgdn ESMA predlozi toto porovnanie Komisii, ktord ho uvedie v sprave uvedenej v ¢lanku 45.

KAPITOLA 1I

Poskytovanie sluZieb hromadného financovania a organizainé a prevddzkové poZiadavky na poskytovatelov sluZieb
hromadného financovania

Cldnok 3
Poskytovanie sluzieb hromadného financovania

1. Sluzby hromadného financovania poskytujii len pravnické osoby, ktoré st usadené v Unii a ktorym bolo udelené
povolenie na vykon ¢innosti poskytovatelov sluzieb hromadného financovania v stilade s ¢lankom 12.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania konaji Cestne, spravodlivo a profesiondlne v stlade s najlepsimi
zdujmami svojich klientov.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania nevyplatia ani neprijmi Ziadnu odmenu, zlavu ¢i nepenazni
vyhodu za smerovanie pokynov investorov ku konkrétnej ponuke hromadného financovania vykonanej na ich platforme
hromadného financovania ani ku konkrétnej ponuke hromadného financovania vykonanej na platforme hromadného
financovania tretej strany.

4. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania moézu jednotlivym investorom navrhnit Specifické projekty
hromadného financovania, ktoré zodpovedajii jednému alebo viacerym $pecifickym parametrom alebo rizikovym ukazo-
vatelom, ktoré si zvolil investor. Ak si investor Zeld investovat do navrhnutych projektov hromadného financovania,
preskima a vyslovne prijme investicné rozhodnutie vo vztahu ku kazdej jednotlivej ponuke hromadného financovania.

(') Nariadenie Eurépskej centrlnej banky (EU) ¢ 1075/2013 z 18. oktébra 2013 o Statistike aktiv a pasiv finanénych spolocnosti
osobitného tcelu zaoberajicich sa sekurltlzacnyml transakciami (U. v. EU L 297, 7.11.2013, s. 107).
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Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuji riadenie individudlneho portfélia poziciek, vykondvaju
tito ¢innost v silade s parametrami, ktoré stanovili investori, a prijmu vSetky potrebné kroky na dosiahnutie ¢o najlep-
Siecho vysledku pre uvedenych investorov. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania obozndmia investorov
s postupom rozhodovania pre vykondvanie mandatu, ktory im bol udeleny na konanie podla vlastného uvdzenia.

5. Odchylne od odseku 4 prvého pododseku mozu poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytujici
riadenie individudlneho portfélia poziciek konat podla vlastného uvdZenia v mene svojich investorov v ramci dohodnu-
tych parametrov bez toho, aby investori museli preskiimat a prijat investiéné rozhodnutie vo vztahu ku kazdej individu-
alnej ponuke hromadného financovania.

6. Ak sa na poskytovanie sluzieb hromadného financovania pouziva tG¢elovo vytvoreny subjekt, pontikne sa prostred-
nictvom takéhoto tcelovo vytvoreného subjektu len jedno nelikvidné alebo nedelitelné aktivum. Tdto poziadavka sa
uplatiiuje transparentne na podkladové nelikvidné alebo nedelitelné aktivum v drzbe finanénych alebo pravnych struktar
tplne alebo ciastocne vlastnenych alebo ovlddanych dcelovo vytvorenym subjektom. Rozhodnutie prijat expoziciu voci
tomuto podkladovému aktivu prindlezi vylu¢ne investorom.

Clanok 4
U¢inné a obozretné riadenie

1. Riadiaci orgdn poskytovatela sluzieb hromadného financovania stanovi vhodné politiky a postupy a kontrolu
s cielom zabezpecit U¢inné a obozretné riadenie, vrdtane rozdelenia povinnosti, kontinuity ¢innosti a predchddzania
konfliktom zdujmov, a to spésobom, ktory podporuje integritu trhu a zdujmy jeho klientov.

2. Riadiaci orgdn poskytovatela sluzieb hromadného financovania stanovi vhodné systémy a kontroly na posudzovanie
rizik stivisiacich s pozickami sprostredkovanymi na platforme hromadného financovania a kontroluje ich.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktory poskytuje riadenie individudlneho portfélia poziciek, zabezpeci, aby
mal zavedené primerané systémy a kontroly na riadenie rizika a finanéné modelovanie pre poskytovanie tychto sluzieb
a aby toto poskytovanie bolo v stilade s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 6 ods. 1 az 3.

3. Riadiaci orgdn poskytovatela sluzieb hromadného financovania s prihliadnutim na povahu, rozsah a zlozZitost

sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje, aspon raz za dva roky preskima prudencidlne zdruky uvedené

v ¢lanku 12 ods. 2 pism. h) a plan na zabezpecenie kontinuity ¢innosti uvedeny v ¢lanku 12 ods. 2 pism. j).

4. Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania stanovuje cenu ponuky hromadného financovania:

a) vykond pred uskuto¢nenim ponuky hromadného financovania nélezité postdenie kreditného rizika projektu hromad-
ného financovania alebo vlastnika projektu, vritane zohladnenia rizika, Ze vlastnik projektu neuhradi v pripade
pozicky, dlhopisu alebo inej formy sekuritizovaného dlhu k ddtumu splatnosti jednu alebo viaceré splatky;

b) vychddza pri posudzovani kreditného rizika uvedeného v pismene a) z dostatoénych informdcif vrtane:

i) auditovanych t¢tovnych zdvierok za posledné dva finanéné roky, ak sa k dispozicii;
ii) informdcii, o ktorych si je v case vykondvania postdenia kreditného rizika vedomy;

iii) informdcii ktoré, ak je to relevantné, ziskal od vlastnika projektu; a

iv) informdcii, ktoré poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania umoziiuji vykonat nalezité posidenie kredit-
ného rizika;

¢) stanovi, zavedie a zachovdva jasné a Gi¢inné politiky a postupy, ktoré mu umoznujii vykondvat postdenia kreditného
rizika a tieto politiky a postupy zverejnit;

d) zabezpedi, aby cena bola spravodlivd a primerand, a to aj v situdcidch, ked poskytovatel sluzieb hromadného finan-

pozicky;
e) vykond ocenenie kazdej pozicky aspon za tychto okolnosti:
i) v okamihu poskytnutia pozicky;

ii) ak sa poskytovatel sluzieb hromadného financovania domnieva, Ze nie je pravdepodobné, ze vlastnik projektu

tplne splni svoje zdvizky splatit pozicku bez toho, aby poskytovatel sluzieb hromadného financovania uplatnil
akukolvek relevantnii zdbezpeku alebo prijal iné opatrenia s analogickym tcinkom;
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i) v pripade zlyhania a

iv) ak poskytovatel' sluzieb hromadného financovania ulahluje veritelovi odstipenie z pozickového vztahu pred

datumom splatnosti pozicky;

f) ma apouziva rdmec riadenia rizik, ktory je koncipovany tak, aby sa dosiahol stlad s poziadavkami stanovenymi
v pismendch a) az e) tohto odseku;

g) vedie dostato¢nd evidenciu kazdej ulahéenej ponuky hromadného financovania, aby sa dalo preukdzat, zZe:
i) postdenie kreditného rizika sa vykonalo vtedy, ked sa to vyzaduje, a v stlade s pismenami a) a b) tohto odseku; a
ii) cena ponuky hromadného financovania bola spravodlivd a primerand v stlade s rimcom riadenia rizik.
Cldnok 5
Poziadavky na ndlezitd starostlivost

1. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania zabezpe¢i aspori minimalnu tiroven ndleZitej starostlivosti vo vztahu
k vlastnikom projektov, ktori navrhuji projekt, ktory sa md financovat prostrednictvom platformy poskytovatela sluzieb
hromadného financovania.

2. Minimdlna droven ndlezitej starostlivosti uvedend v odseku 1 zahffia splnenie vetkych tychto podmienok:

a) preukdzanie, Ze vlastnik projektu nemd zdznam v registri trestov za poruSenie vnutrodtitnych pravidiel v oblasti
obchodného prava, konkurzného prava, prava v oblasti financnych sluzieb, prava v oblasti boja proti praniu $pinavych
penazi, prava v oblasti podvodov alebo za porusenie povinnosti tykajiicich sa profesijnej zodpovednosti;

b) preukdzanie, Ze vlastnik projektu nie je usadeny v krajine s nespolupracujiicou jurisdikciou, ako sa stanovuje v pri-
slusnej politike Unie, alebo vo vysoko rizikovej tretej krajine podla ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849.

Cldnok 6
Riadenie individudlneho portfélia pdziciek
1. Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania pontika riadenie individudlneho portfélia poziciek, poskytne mu
investor manddt $pecifikujdci parametre pre poskytovanie sluzby, ktory zahffia asponi dve z tychto kritérii, ktoré kazdd

pozicka v portf6liu bude musiet splnat:

a) minimdlnu a maximdlnu drokova sadzbu splatnii v rdmci kazdej pozicky, ktorej poskytnutie sa investorovi ulahéf;
b) minimdlny a maximalny datum splatnosti kazdej pozicky, ktorej poskytnutie sa investorovi ulahci;
¢) skdlu a rozdelenie v3etkych kategérif rizika, ktoré sa vztahuji na pozicky; a

d) ak sa pontika ro¢nd cielovd miera navratnosti investicii, pravdepodobnost, Ze vybrané po6zicky umoznia investorovi
dosiahnut tdto cielovil mieru s primeranou istotou.

2. S ciefom dosiahnut stilad s odsekom 1 md mat poskytovatel sluzieb hromadného financovania zavedené robustné
vnatorné postupy a metodiky a pouzivat vhodné tdaje. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania moze pouZivat
svoje vlastné tidaje alebo tdaje, ktoré ziskal na zdklade outsourcingu od tretich stran.

Na zédklade spolahlivych a dobre vymedzenych kritérii a so zretelom na vSetky relevantné faktory, ktoré moézu mat

a) kreditné riziko jednotlivych projektov hromadného financovania vybranych do portfélia investora;
b) kreditné riziko na Grovni portfdlia investora a

¢) kreditné riziko vlastnikov projektu vybraného do portfélia investora, pricom sa overi pravdepodobnost toho, ¢i si
vlastnici projektu splnia zdvizky vyplyvajice z pozicky.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytne investorovi aj opis metdd pouzitych na posidenia uvedené
v druhom pododseku v pismenach a), b) a c).

3. Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania pontika riadenie individudlneho portfélia poziciek, vedie
evidenciu udelenych mandétov a kazdej pozicky v individudlnom portféliu. Poskytovatel sluzieb hromadného financo-

vania vedie na trvanlivom nosi¢i evidenciu o manddte a kazdej pozicke asponi po dobu troch rokov od ditumu jej
splatnosti.
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4. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytuje priebezne a na Ziadost investora elektronickymi prostried-
kami asponi tieto informécie o kazdom individudlnom portf6liu:

d) pre kazdu pozicku, ktord je sticastou portfélia, kli¢ové informdcie, vratane aspon trokovej sadzby alebo inej odplaty
pre investora, ddtumu splatnosti, kategérie rizika, pldn spldcania istiny a platenie tirokov, dodrziavania splatkového
kalenddra zo strany vlastnika projektu;

y proj

e) pre kazda pozicku, ktord je sacastou portfélia, opatrenia na zmiernenie rizika vratane poskytovatelov kolaterdlu alebo
rucitelov alebo inych druhov zdruky;

f) kazdé zlyhanie vlastnika projektu pri zmluvich o pozicke za poslednych pit rokov;

g) akékolvek poplatky, ktoré v stvislosti s touto pozickou zaplatil investor, poskytovatel sluzieb hromadného financo-
vania alebo vlastnik projektu;

h) ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania vykonal ocenenie pozicky:
i) najnovsie ocenenie,
ii) ddtum ocenenia,
iii) vysvetlenie, preco poskytovatel sluzieb hromadného financovania toto ocenenie vykonal a
iv) verny opis pravdepodobného skuto¢ného vynosu zohladiujiiceho poplatky a miery zlyhania.

5. Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania zriadil a prevddzkuje fond na nepredvidané udalosti pre svoju

a) upozornenie na riziko, v ktorom sa uvedie: ,Fond na nepredvidané udalosti, ktory pontikame, vdm nevytvara ndrok
na vyplatu, takZe sa moze stat, Ze nedostanete ziadne vyplatené prostriedky, aj ked utrpite stratu. Na prevddzkovatela
fondu na nepredvidané udalosti sa vztahuje zdsada absolttneho vlastného uvdzenia, pokial ide o sumu, ktord méze byt
vyplatend, vritane nevyplatenia Ziadnej sumy. Investori by sa preto pri zvaZzovani, ¢i alebo kolko investovat, nemali
spolichat na moznd vyplatu z fondu na nepredvidané udalosti.”;

b) opis politiky fondu na nepredvidané udalosti vratane:
i) vysvetlenia zdroja penaznych prostriedkov zaplatenych do fonduy;
ii) vysvetlenia, ako je fond spravovany;
iii) vysvetlenia, komu patria pefiazné prostriedky;

iv) faktorov, ktoré prevddzkovatel fondu na nepredvidané udalosti zohladiuje pri rozhodovani o tom, ¢i alebo ako
konat podla vlastného uvédzenia pri vyplate z fondu, vritane toho:

— ¢i fond ma alebo nemd dostatok periazi na vyplatu a

— Ze prevadzkovatel fondu na nepredvidané udalosti md v kazdom pripade absolitne pravo rozhodndt podla
vlastného uvdzenia nevyplatit Ziadnu sumu alebo akd sumu vyplatit;

v) vysvetlenia procesu posudzovania, ¢i podla vlastného uvazenia vyplatit ur¢itd sumu z fondu a

vi) opisu, ako sa s peflaznymi prostriedkami zaplatenymi do fondu bude zaobchddzat v pripade platobnej neschop-
nosti prevadzkovatela fondu na nepredvidané udalosti.

6.  Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktory zriadil a prevddzkuje fond na nepredvidané udalosti, ako sa

uvadza v odseku 5, Stvrtrocne zverejiiuje nasledujiice informécie o vykonnosti fondu:

a) velkost fondu na nepredvidané udalosti v porovnani s celkovymi nesplatenymi pozickami, ktoré sa viazu k pozickdm
relevantnym z hladiska fondu na nepredvidané udalosti a

b) podiel medzi platbami vyplatenymi z fondu na nepredvidané udalosti a celkovymi nesplatenymi pozickami, ktoré sa
viazu k pozickdm relevantnym z hladiska fondu na nepredvidané udalosti.
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7. Orgdn EBA vypracuje v tzkej spoluprdci s orginom ESMA ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom
spresnit:

a) prvky, vritane formdtu, ktoré sa maji uviest v opise metédy uvedenej v odseku 2 trefom pododseku;
b) informdacie uvedené v odseku 4 a

¢) politiky, postupy a organizacné opatrenia, ktoré poskytovatelia sluzieb hromadného financovania sa maji zaviest
v stvislosti so vietkymi fondmi na nepredvidané udalosti, ktoré by mohli ponikat, ako sa uvddza v odsekoch 5 a 6.

Orgédn EBA predlozi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 10. novembra 2021.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s ¢ldankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.
Cldnok 7
Vybavovanie staznosti
1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania majii zavedené G¢inné a transparentné postupy promptného,

spravodlivého a jednotného vybavovania staznosti prijatych od klientov a zverejilujii opisy uvedenych postupov.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby klienti mohli proti nim bezplatne podévat staz-
nosti.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vypracuji a spristupnia klientom Standardny vzor staznosti a vedii
evidenciu vSetkych dorucenych staznosti a prijatych opatreni.

4. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania presetrujii vietky staznosti v¢as a spravodlivo a vysledky ozndmia
stazovatelovi v primeranom Ccase.

5.  Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov na upresnenie poziadaviek, $tandardnych
formétov a postupov vybavovania staznosti.

Orgdn ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 10. novembra 2021.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 8
Konflikty zdujmov
1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania nesmii mat Zziadnu dcast na akejkolvek ponuke hromadného

financovania nachddzajicej sa na ich platformach hromadného financovania.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania ako vlastnici projektu v savislosti so sluzbami hromadného finan-
covania pontkanymi na ich platforme hromadného financovania nesma akceptovat:

a) ziadneho zo svojich akciondrov, ktory ma v drzbe 20 % alebo viac zdkladného imania alebo hlasovacich prav;
b) Zziadneho zo svojich manazérov alebo zamestnancov;

¢) ziadnu fyzickd alebo pravnickd osobu, ktord je prepojend s uvedenymi akciondrmi, manazérmi alebo zamestnancami
prostrednictvom ovlddania vymedzeného v cldnku 4 ods. 1 bode 35 pism.b) smernice 2014/65/EU.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori ako investorov v projektoch hromadného financovania pontka-
nych na ich platforme hromadného financovania akceptuju ktorikolvek z 0sob uvedenych v pismendch a), b) a ¢) prvého
pododseku, v plnom rozsahu zverejnia na svojom webovom sidle skutocnost, ze akceptuji takéto osoby ako investorov
vratane informdcii o konkrétnych projektoch hromadného financovania, do ktorych sa investovalo, a zabezpecia, aby sa
takéto investicie vykonali za rovnakych podmienok ako investicie ostatnych investorov a aby sa uvedenym osobdm
neposkytovalo Ziadne preferencné zaobchddzanie ani privilegovany pristup k informdcidm.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zachovavaju a uplatiiuji a¢inné vnitorné pravidld na predché-
dzanie konfliktom zdujmov.
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4. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania podniknii vietky primerané kroky na predchadzanie konfliktom
zdujmov medzi samotnymi poskytovatelmi sluzieb hromadného financovania, ich akciondrmi, ich manazérmi alebo za-
mestnancami alebo akoukolvek fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord je s nimi prepojend prostrednictvom ovlddania
vymedzeného v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 35 pism.b) smernice 2014/65/EU, aich klientmi alebo medzi klientom a inym
klientom, identifikdciu, zvlddanie a odhalovanie takychto konfliktov.

5. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania obozndmia svojich klientov so vieobecnou povahou a zdrojmi
konfliktov zdujmov a s opatreniami prijatymi na zmiernenie uvedenych konfliktov.

Takéto obozndmenie sa vykond na dobre viditelnom mieste webového sidla poskytovatela sluzieb hromadného finan-
covania.

6. Oznamenie uvedené v odseku 5:
a) sa poskytuje na trvanlivom nosici;

b) zahffia dostato¢ne podrobné informdcie, pricom sa zohladni povaha kazdého klienta, aby kazdy klient mohol prijat
informované rozhodnutie o sluzbe v stvislosti s ktorou vznikd konflikt zdujmov.

7. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom upresnit:

a) poziadavky na zachovdvanie alebo uplatiiovanie vnitornych pravidiel uvedenych v odseku 3;
b) kroky uvedené v odseku 4;

¢) postupy oboznamovania uvedeného v odsekoch 5 a 6.

Pri vypracovévani uvedeného ndvrhu regulacnych technickych predpisov orgdn ESMA zohladni povahu, rozsah a zlozitost
sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje poskytovatel sluzieb hromadného financovania.

Orgédn ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 10. novembra 2021.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 9
Outsourcing

1. Ked poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poveria vykonom prevadzkovych funkcii tretiu stranu,
podniknii vietky primerané kroky na zabrdnenie dodatoénému operacnému riziku.

2. Outsourcing prevddzkovych funkcii uvedeny v odseku 1 nesmie narusit kvalitu vnatornej kontroly poskytovatelov
sluzieb hromadného financovania a schopnost prislusného orgdnu monitorovat stlad poskytovatelov sluzieb hromad-
ného financovania s tymto nariadenim.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania nadalej nest plnt zodpovednost za dodrziavanie tohto nariadenia,
pokial ide o ¢innosti, ktoré st predmetom outsourcingu.

Cldnok 10
Poskytovanie sluzieb dschovy aktiv a platobnych sluzieb

1. Ak sa poskytujii sluzby tschovy aktiv a platobné sluzby, poskytovatelia sluzieb hromadného financovania informuji
svojich klientov o vietkych tychto skuto¢nostiach:

a) povahe a podmienkach uvedenych sluzieb vritane odkazov na uplatnitelné vniitrostdtne prdvne predpisy;

b) tom, & uvedené sluzby poskytujii priamo oni alebo tretia strana.

2. Ak poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytujii platobné transakcie tykajice sa prevoditelnych
cennych papierov a prijatych nastrojov na ticely hromadného financovania, ulozia finan¢né prostriedky u jedného z tychto
subjektov:

a) v centrdlnej banke alebo

b) v tdverovej institdcii, ktorej bolo udelené povolenie v stlade so smernicou 2013/36/EU.
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3. Prevoditelné cenné papiere alebo prijaté ndstroje na tic¢ely hromadného financovania, ktoré sii ponikané na plat-
forme hromadného financovania a ktoré mozno zaregistrovat na ticte finanénych néstrojov otvorenom v mene investora,
alebo ktoré mozno fyzicky dodat sprévcovi vedie v drzitelskej spréve poskytovatel sluzieb hromadného financovania
alebo tretia strana. Subjekt poskytujice sluzby drzitelskej sprdvy je drziteflom povolenia v stlade sosmernicou
2013/36/EU alebo 2014/65/EU

4. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania moze sdm alebo prostredm’ctvom tretej strany poskytovat platobné
sluzby za predpokladu, Ze poskytovatel sluzieb hromadného financovania sim alebo tretia strana, je poskytovatelom
platobnych sluzieb v stlade so smernicou (EU) 2015/2366.

5. Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania neposkytuje platobné sluzby vo vztahu k sluzbdm hromadného
financovania bud’ sdm, alebo prostrednictvom tretej strany, takyto poskytovatel sluzieb hromadného financovania zavedie
a zachovdva opatrenia s cielom zabezpecit, aby vlastnici projektu akceptovali financovanie projektov hromadného finan-
covania alebo akiikolvek ind platbu len prostrednictvom poskytovatela platobnych sluzieb v sdlade so smernicou (EU)
2015/2366.

Cldnok 11
Prudencidlne poziadavky
1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania musia mat nepretrzite zavedené prudencidlne zdruky minimalne
na urovni vyssej nez:
a) 25000 EUR a

b) jedna Stvrtina fixnych reiijn}’fch nakladov za predchédzajﬁci rok, revidovan)’rch kaidoroéne ktoré zahfaju néklady

ciek.

2. Prudencidlne zdruky uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku maji jednu z tychto foriem:

a) vlastné zdroje pozostavajice z poloziek vlastného kapitdlu Tier 1 uvedenych v ¢ldnkoch 26 az 30 nariadenia Eur6p-
skeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (2% po odpoctoch v plnom rozsahu podla ¢linku 36 uvedeného nariadenia

bez uplatnenia prahovych vynimiek podla ¢linkov 46 a 48 uvedeného nariadenia;

b) poistnd zmluva pokryvajiica tizemia Unie, na ktorych sa ponuky hromadného financovania aktivne uvdzaji na trh,
alebo porovnatelnd zaruka; alebo

¢) kombindcia pismen a) ab).
3. Odsek 1 tohto ¢lanku sa neuplatiluje na poskytovatelov sluzieb hromadného financovania, ktori st na individu-
dlnom zédklade alebo na zdklade ich konsolidovanej situdcie podnikmi, na ktoré sa vztahuje tretia cast hlavy IIl nariadenia

(EU) €. 575/2013 alebo nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (21).

4. Odsek 1 tohto ¢ldnku sa neuplatiiuje na poskytovatelov sluzieb hromadného financovania, ktori si podnikmi,
na ktoré sa vzfahuja ¢linky 4 a 5 smernice 2009/110/ES alebo ¢ldnky 7 az 9 smernice (EU) 2015/2366.

5. Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania vykondva svoju Cinnost kratSie ako 12 mesiacov, moze pri
vypocte fixnych rezijnych nédkladov pouzit vyhladové obchodné odhady, a to za predpokladu, Ze za¢ne pouzivat histo-
rické tdaje hned, ako sa stanti dostupnymi.

6.  Poistnd zmluva uvedend v odseku 2 pism. b) md minimalne v3etky tieto charakteristiky:

a) jej pociatocné obdobie trvania je aspon jeden rok;

b) jej vypovednd lehota je najmenej 90 dn;

¢) poskytuje ju podnik ktory md povolenie na poskytovanie poistenia v stlade s pravom Unie alebo vniitrostitnym
pravom;

d) poskytuje ju subjekt, ktory je trefou stranou.

(29) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na tverové institicie
a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

(*') Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2019/2033 z 27.novembra 2019 oprudenc1alr1ych poziadavkich na investicné
spolocnosti a 0 zmene nariadeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU) ¢ 575/2013, (EU) ¢ 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (U.v.EU L 314,
5.12.2019, s. 1).
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7. Poistnd zmluva uvedend v odseku 2 pism. b) zahffia okrem iného pokrytie rizika:
a) straty dokumentov;
b) nespravneho vykladu alebo zavadzajicich vyhldsent;
¢) krokov, chyb alebo opomenuti spésobujicich porusenie:
i) pravnych a regulatnych povinnosti;
ii) povinnosti zru¢nosti a starostlivosti voéi klientom;
iii) povinnosti ml¢anlivosti;
d) nezavedenia, nevykondvania a nezachovavania vhodnych postupov predchddzania konfliktom zdujmov;
e) strat vyplyvajicich z narudenia ¢innosti, zlyhania systémov alebo riadenia procesov;

f) ak je to uplatnite[né na dany obchodny model, hrubej nedbalosti pri vykondvani ocenovania aktiv alebo ocenovania

8. Na ucely odseku 1 pism. b) poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vypocitajii svoje fixné rezijné néklady
za predchddzajici rok, pricom pouziju ¢iselné ddaje vyplyvajice z uplatnitelného G¢tovného rdmca, odpocitanim dalej
uvedenych poloziek z celkovych vydavkov po rozdeleni zisku akciondrom vich najnovsej auditovanej rocnej Gictovnej
zavierke, alebo ak auditovand zdvierka nie je k dispozicii, v ro¢nej tctovnej zdvierke schvalenej orgdnmi vndtrostitneho
dohladu:

a) zamestnanecké bonusy a dalsie odmeny v rozsahu, v akom zavisia od ¢istého zisku poskytovatela sluzieb hromadného
financovania v prislusnom roku;

b) podiely zamestnancov, riaditelov a spolo¢nikov na zisku;
¢) iné rozdelenie zisku a iné pohyblivé zlozky odmenovania, pokial st dplne diskre¢né;

d) spolo¢né provizie a poplatky, ktoré sa maja zaplatit, tykajice sa priamo provizii a poplatkov, ktoré sa majii prijat,
zahrnutych do celkovych prijmov, a ak je platba provizii a poplatkov, ktoré sa maju zaplatit, podmienena skuto¢nym
prijatim provizii a poplatkov, ktoré sa maja prijat a

e) jednorazové vydavky z inych ako beznych ¢innosti.

9. Ak fixné vydavky vznikli v mene poskytovatelov sluzieb hromadného financovania tretim strandm a uvedené fixné
vydavky este nie sti zahrnuté do celkovych vydavkov uvedenych v odseku 8, poskytovatelia sluzieb hromadného finan-
covania prijmd jedno z tychto opatrent:

a) ak je k dispozicii ¢lenenie tychto vydavkov uvedenych tretich strdn, ur¢ia sumu fixnych vydavkov, ktoré vznikli v ich
mene tymto tretim strandm a pripocitaji tito sumu k sume vyplyvajiicej z odseku 8;

b) ak ¢lenenie vydavkov uvedenych tretich strdn nie je k dispozicii, ur¢ia sumu vydavkov, ktoré vznikli vich mene
uvedenym tretim strandm, podla podnikatelskych plinov poskytovatelov sluzieb hromadného financovania a pripo-
Citaji tato sumu k sume vyplyvajiicej z odseku 8.

KAPITOLA 1II
Udel'ovanie povoleni poskytovatelom sluZieb hromadného financovania a dohl'ad nad nimi
Cldnok 12
Udelovanie povoleni na vykon &innosti poskytovatela sluzieb hromadného financovania

1. Pravnickd osoba, ktord md v tmysle poskytovat sluzby hromadného financovania, poziada prislusny orgdn ¢len-
ského stitu, v ktorom je usadend o povolenie na vykon ¢innosti poskytovatela sluzieb hromadného financovania.

2. Ziadost uvedend v odseku 1 musi obsahovat vietky tieto informécie:

a) meno (vritane prdvneho mena a akéhokolvek iného obchodného mena, ktoré sa bude pouzivat) potencidlneho
poskytovatela hromadného financovania, internetovi adresu webového sidla uvedeného poskytovatela a jeho sidlo;
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b) prdvna forma potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania;
¢) stanovy potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania;

d) plan ¢innosti, v ktorom st stanovené typy sluzieb hromadného financovania, ktoré zamysla potencidlny poskytovatel
sluzieb hromadného financovania poskytovat, a platformu hromadného financovania, ktort ma v Gmysle prevadz-
kovat vratane informdcif o tom, kde a ako sa budt ponuky hromadného financovania uvadzat na trh;

e) opis mechanizmov riadenia a vnitornej kontroly potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania
na zabezpecenie stladu s tymto nariadenim vratane riadenia rizik a t¢tovnych postupov;

f) opis systémov, zdrojov a postupov potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania na kontrolu
a ochranu systémov spracovania tdajov;

g) opis operacnych rizik potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania;
h) opis prudencidlnych zdruk potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania v stlade s clankom 11;

i) dokaz otom, e potencidlny poskytovatel sluZieb hromadného financovania spiia prudencidlne zaruky v stlade
s ¢lankom 11;

j) opis plinu potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania na zabezpecenie kontinuity cinnosti,
v ktorom sa so zretelom na povahu, rozsah a zlozitost sluzieb hromadného financovania, ktoré potencidlny posky-
tovatel sluzieb hromadného financovania zamysla poskytovat, stanovujii opatrenia a postupy, ktorymi sa v pripade
zlyhania potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania zabezpecuje kontinuita poskytovania kritic-
kych funkcif stvisiacich s existujicimi investiciami a riadnou sprévou dohod medzi potencidlnym poskytovatelom
sluzieb hromadného financovania a jeho klientmi;

k) totoznost fyzickych 0so6b zodpovednych za riadenie potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania;

) dokaz o tom, ze fyzické osoby uvedené v pismene k) maji dobrii povest a dostato¢né znalosti, zru¢nosti a skiisenosti
na riadenie potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania;

m) opis vnatornych pravidiel potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania na zabranenie tomu, aby sa
osoby uvedené v ¢lanku 8 ods. 2 prvom pododseku, zapojili ako vlastnici projektu do poskytovania sluzieb hromad-
ného financovania, ktoré ponika potencidlny poskytovatel sluzieb hromadného financovania;

n) opis opatreni potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania tykajtcich sa outsourcingu;

0) opis postupov potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania tykajicich sa vybavovania staznosti
klientov;

p) potvrdenie toho, ¢ md potencidlny poskytovatel sluzieb hromadného financovania v tmysle poskytovat platobné
sluzby sdm alebo prostrednictvom tretej strany podla smernice (EU) 2015/2366 alebo prostrednictvom opatreni
v stlade s ¢cldnkom 10 ods. 5 tohto nariadenia;

q) opis postupov potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania zameranych na overenie tplnosti,

spravnosti a zrozumitelnosti informdcii uvedenych v dokumente klucovych investi¢nych informacii;

1) opis postupov potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania tykajicich sa investiénych limitov
pre nesofistikovanych investorov v zmysle ¢lanku 21 ods. 7.

3. Na tGcely odseku 2 pism. 1) poskytne potencidlny poskytovatel sluzieb hromadného financovania dokaz o:

a) neexistencii zdznamu v registri trestov za poruSenie vnutrostitnych pravidiel v oblasti obchodného prava, konkurz-
ného prava, prava v oblasti finanénych sluzieb, prava v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi, priva v oblasti
podvodov alebo za porusenie povinnosti tykajicich sa profesijnej zodpovednosti v pripade vsetkych fyzickych osob
zapojenych do riadenia potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania a v pripade akciondrov, ktorf
maji v drzbe asport 20 % zdkladného imania alebo hlasovacich prév;

b) dokaz o tom, ze fyzické osoby zapojené do riadenia potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania
maji spolo¢ne dostatoéné znalosti, zru¢nosti a skdsenosti na riadenie potencidlneho poskytovatela sluzieb hromad-
ného financovania a Ze sa od uvedenych fyzickych oséb vyzaduje, aby venovali dostatok ¢asu vykonu svojich povin-
nosti.
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4. Prislusny orgdn do 25 pracovnych dni od dorucenia Ziadosti uvedenej v odseku 1 posudi, ¢i je uvedend Ziadost
tplnd, a to tak, ze skontroluje, ¢i boli predlozené informécie uvedené v odseku 2. Ak Ziadost nie je Gplnd, prislusny organ
stanovi termin, do ktorého mé potencidlny poskytovatel sluzieb hromadného financovania chybajiice informdcie poskyt-
nut.

5. Ak Zziadost uvedend v odseku 1 nie je tplnd ani po uplynuti terminu uvedeného v odseku 4, moze prislusny orgén
preskiimanie Ziadosti zamietnut a v pripade takéhoto zamietnutia vrati predlozené dokumenty potencialnemu poskyto-
vatelovi sluzieb hromadného financovania.

6. Ak je ziadost uvedend v odseku 1 tiplnd, prislusny orgdn o tom bezodkladne informuje potencidlneho poskytovatela
sluzieb hromadného financovania.

7. Pred prijatim rozhodnutia o udeleni povolenia alebo zamietnuti udelenia povolenia poskytovatelovi sluzieb hromad-
ného financovania konzultuje prislusny orgdn s prislusnym orgdnom iného ¢lenského $tatu v tychto pripadoch:

a) potencidlny poskytovatel sluzieb hromadného financovania je dcérskou spolo¢nostou poskytovatela sluzieb hromad-
ného financovania s povolenim v tomto inom ¢lenskom $tdte;

b) potencidlny poskytovatel sluzieb hromadného financovania je dcérskou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti poskyto-
vatela sluzieb hromadného financovania s povolenim v tomto inom ¢lenskom $tdte; alebo

¢) potencidlny poskytovatel sluzieb hromadného financovania je ovladany tou istou fyzickou alebo pravnickou osobou,
ktord ovldda poskytovatela sluzieb hromadného financovania s povolenim v tomto inom ¢lenskom $tite.

8. Prislusny orgdn do troch mesiacov odo dila dorucenia tplnej Ziadosti postdi, ¢i potencidlny poskytovatel sluzieb
hromadného financovania spifia poziadavky stanovené v tomto nariadent, a prijme plne odovodnené rozhodnutie o ude-
leni alebo zamietnuti udelenia povolenia na vykon ¢innosti poskytovatela sluzieb hromadného financovania. V tomto
postdeni sa zohladni povaha, rozsah azlozitost sluzieb hromadného financovania, ktoré potencidlny poskytovatel
sluzieb hromadného financovania zamysla poskytovat. Prislusny orgdn moze zamietnut povolenie, ak existuji objektivne
a preukazatelné dovody domnievat sa, 7e riadiaci orgdn potencionalneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania
by mohol predstavovat hrozbu pre jeho G¢inné, spolahlivé a obozretné riadenie a kontinuitu ¢innosti a pre primerané
zohladiiovanie zdujmov jeho klientov a integritu trhu.

9.  Prislusny orgdn informuje orgdn ESMA o vietkych udelenych povoleniach podla tohto ¢ldnku. Orgdn ESMA tdto
ziadost doplni o informdcie o tspe$nych Ziadostiach do registra povolenych prevadzkovatelov platforiem hromadného
financovania v stlade s ¢linkom 14. Orgdn ESMA moéze pozadovat informdcie s cielom zabezpecit, aby prislusné organy
udelovali povolenia podla tohto ¢ldnku konzistentnym sposobom.

10.  Prislusny orgdn ozndmi potencidlnemu poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania svoje rozhodnutie
do troch pracovnych dni odo dna prijatia uvedeného rozhodnutia.

11.  Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktory ziskal povolenie v silade s tymto ¢linkom, musi neustale
splitat podmienky na svoje povolenie.

12.  Clenské $tity od poskytovatelov sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuja sluzby hromadného financo-
vania na cezhraniénom zdklade, nevyzaduju fyzicki pritomnost na tzemi iného ¢lenského stitu, nez je clensky st
v ktorom bolo uvedenym poskytovatelom sluzieb hromadného financovania udelené povolenie.

13.  Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktorym bolo udelené povolenie podla tohto nariadenia, mozu
v stilade s prislusnym pravom Unie a uplatnitelnym vnitrostitnym pravom vykonavat aj iné Cinnosti, nez si ¢innosti,
na ktoré sa vztahuje povolenie uvedené v tomto ¢lanku.

14. Ak subjekt, ktorému bolo udelené povolenie podla smernice 2009/110/ES, 2013/36/EU, 2014/65/EU alebo (EU)
2015/2366 alebo vnitrotitnym pravom uplatnitelnym na sluzby hromadného financovania pred nadobudnutim G¢in-
nosti tohto nariadenia, poziada o udelenie povolenia na vykon ¢innosti poskytovatela sluzieb hromadného financovania
podla toho nariadenia, prislusny orgdn od tohto subjektu nevyzaduje, aby poskytol informécie alebo dokumenty, ktoré uz
predlozil pri ziadosti o povolenie podla uvedenych smernic alebo vnatrostitnych pravnych predpisov, za predpokladu, ze
takéto informdcie alebo dokumenty st stile aktudlne a pristupné prislusnému orgdnu.

15. Ak potencidlny poskytovatel sluzieb hromadného financovania chce poziadat aj o udelenie povolenia na posky-
tovanie platobnych sluzieb vyluéne v savislosti s poskytovanim sluzieb hromadného financovania, a pokial' s prislusné
organy zodpovedné aj za udelenie povolema podla smernice (EU) 2015/2366, prislusné organy vyzadujd, aby sa infor-
mécie a dokumenty predkladané v ramci kazdej Ziadosti predlozili len raz.

16.  Organ ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s cieflom spresnit:

a) poziadavky a podmienky Ziadosti uvedenej v odseku 1 vratane Standardnych formuldrov, vzorov a postupov tykajicich
sa ziadosti o udelenie povolenia a



20.10.2020 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 34723

b) opatrenia a postupy tykajice sa plinu na zabezpecenie kontinuity ¢innosti uvedeného v odseku 2 pism. j).

Pri vypracovévani uvedeného ndvrhu regulacnych technickych predpisov orgdn ESMA zohladni povahu, rozsah a zlozitost
sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje poskytovatel sluzieb hromadného financovania.

Orgédn ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 10. novembra 2021.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s cldnkami 10 az 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Cldnok 13
Rozsah povolenia

1. Prislusné orgdny, ktoré udeluji povolenie uvedené v ¢linku 12 ods. 10, zabezpecia, aby sa v takomto povoleni
uvédzali sluzby hromadného financovania, ktoré ma poskytovatel sluzieb hromadného financovania povolené poskyto-
vat.

2. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktory sa uchddza o povolenie na rozirenie svojej ¢innosti o dalsie
sluzby hromadného financovania, ktoré sa nepredpokladali v ¢ase povolenia udeleného podla ¢lanku 12, predlozi Ziadost
o rozsirenie svojho povolenia prislusnym orgdnom, ktoré udelili povolenie podla ¢lanku 12, ato doplnenim a aktuali-
zovanim informécif uvedenych v ¢ldnku 12 ods. 2. Ziadost o roziirenie sa spractiva v stlade s ¢ldinkom 12 ods. 4 az 11.

Cldnok 14
Register poskytovatelov sluzieb hromadného financovania

1. Organ ESMA zriadi register vietkych poskytovatelov sluzieb hromadného financovania. Uvedeny register je verejne
dostupny na jeho webovom sidle a pravidelne sa aktualizuje.

2. Register uvedeny v odseku 1 musi obsahovat tieto ddaje:
a) meno a pravnu formu poskytovatela sluzieb hromadného financovania a pripadne identifikdtor pravnickej osoby;

b) obchodné meno, fyzickd adresu a internetovii adresu platformy hromadného financovania prevddzkovanej poskyto-
vatelom sluzieb hromadného financovania;

¢) ndzov a adresu prislusného organu, ktory udelil povolenie, a jeho kontaktné tdaje;

d) informdcie o sluzbdch hromadného financovania, pre ktoré méd poskytovatel sluzieb hromadného financovania povo-
lenie;

e) zoznam Cclenskych statov, v ktorych poskytovatel sluzieb hromadného financovania ozndmil svoj Gmysel poskytovat
sluzby hromadného financovania v stlade s ¢linkom 18;

f) akékolvek iné sluzby poskytované zo strany poskytovatela sluzieb hromadného financovania, na ktoré sa nevztahuje
toto nariadenie, spolu s odkazom na prislusné pravo Unie alebo vniitrostitne pravo;

g) akékolvek sankcie ulozené poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania alebo jeho manazérom.

3. Akékolvek odnatie povolenia poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania v stilade s ¢lankom 17 sa zverejni
a zostdva zverejnené v registri po dobu piatich rokov.

Cldnok 15
Dohlad

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytuja svoje sluzby pod dohladom prislusnych organov, ktory
udelil povolenie.

2. Relevantny prislusny orgdn posudzuje, & poskytovatelia sluzieb hromadného financovania splfaji povinnosti
stanovené v tomto nariadeni. Ur¢i frekvenciu a podrobnost takéhoto posidenia so zretelom na povahu, rozsah a zlozitost
¢innosti poskytovatela sluzieb hromadného financovania. Na téely tohto postdenia moze relevantny prislusny organ
vykonat u poskytovatela sluzieb hromadného financovania kontrolu na mieste.

3. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania bez zbyto¢ného odkladu ozndmi relevantnému prislusnému organu
akékolvek dolezité zmeny podmienok povolenia a na poziadanie poskytne informécie potrebné na postdenie ich stiladu
s tymto nariadenim.
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Cldnok 16
Oznamovanie poskytovatelmi sluZieb hromadného financovania

1. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytuje kazdoro¢ne a na déovernom zéklade prislusnému organu,
ktory udelil povolenie, zoznam projektov financovanych prostrednictvom ich platformy hromadného financovania,
pricom sa v iom za kazdy projekt uvedie:

a) vlastnik projektu a ziskand suma;
b) néstroj vydany, ako je vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism.b), m) a n);

¢) agregované udaje o investoroch a investovanej sume v ¢leneni podla dafovej rezidencie investorov rozlidujiice medzi -
sofistikovanymi a nesofistikovanymi investormi.

2. Prislusné orgdny poskytnii orgdnu ESMA informdcie uvedené v odseku 1 do jedného mesiaca odo dna dorucenia
uvedenej informdcie vanonymizovanej podobe. Orgdn ESMA vypracuje a na svojom webovom sidle zverejni ro¢nt
statistiku tykajicu sa trhu v oblasti hromadného financovania v Unii.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na stanovenie $tandardov a formdtov tdajov,
vzorov a postupov pre zasielanie informdcii v sdlade s tymto ¢ldnkom.

Orgdn ESMA predloZi tento navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 10. novembra 2021.

Komisii sa udeluje prdvomoc prl}at vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku v stlade
s clankom 15 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 17
Odhatie povolenia

1. Prislusné orgdny, ktoré udelili povolenie, maji pravomoc odnat povolenie v ktorejkolvek z dalej uvedenych situdcii,
ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania:

a) nevyuzil svoje povolenie do 18 mesiacov odo diia udelenia povolenia;
b) sa vyslovne vzdal svojho povolenia;

¢) neposkytoval sluzby hromadného financovania devit po sebe nasledujicich mesiacov a zdroven uz nie je zapojeny
do spravy existujicich zmlav, ktoré si vysledkom povodného sparovania zdujmov investorov o financovanie
podnikania prostrednictvom vyuzivania jeho platformy hromadného financovania;

d) ziskal povolenie nezdkonnymi prostriedkami vratane uvedenia nepravdivych vyhldseni v Ziadosti o povolenie;

e) uZ viac nesplia podmienky, na zéklade ktorych mu bolo povolenie udelené;

f) zévazne porusil toto nariadenie.

Prislusné orgdny, ktoré udelili povolenie, majii tiez pravomoc odnat povolenie v ktorejkolvek z dalej uvedenych situdcif:

a) ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania je tiez poskytovatelom platobnych sluzieb v stlade so smernicou
(EU) 2015/2366 a on alebo jeho manazéri, zamestnanci alebo tretie strany kona]uce v jeho mene porusili vnitrodtitne
pravo, ktorym sa vykondva smernica (EU) 2015/849, v stvislosti s pranim $pinavych pefazi alebo financovanim
terorizmu; alebo

b) ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania alebo tretia strana konajiica v jeho mene stratili povolenie umoz-
fiujice poskytovanie platobnych sluzieb v stlade so smernicou (EU) 2015/2366 alebo investiénych sluzieb podla
smernice 2014/65/EU a takyto poskytovatel sluzieb hromadného financovania alebo tretia strana neboli schopnf tiito
situdciu napravit do 40 kalendadrnych dni.

2. Ak prislusny orgdn v ¢lenskom 3$tite odnime povolenie, prislusny orgdn urceny ako jednotné kontaktné miesto
v uvedenom ¢lenskom S$tite v sdlade s clinkom 29 ods. 2, informuje bez zbyto¢ného odkladu organ ESMA a prislusné
orgdny ostatnych clenskych $titov, v ktorych poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytuje sluzby hromad-
ného financovania v sdlade s ¢lankom 18. Orgdan ESMA vloZi informdcie o odiati povolenia do registra uvedeného
v ¢lanku 14.

3. Pred prijatim rozhodnutia o odiiati povolenia prislusny orgdn, ktory povolenie udelil, konzultuje s prislusnym
orgdnom iného ¢lenského $titu v pripadoch, ked poskytovatel sluzieb hromadného financovania je:

a) dcérskou spolo¢nostou poskytovatela sluzieb hromadného financovania s povolenim v tomto inom ¢lenskom $tate;
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b) dcérskou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti poskytovatela sluzieb hromadného financovania s povolenim v tomto
inom c¢lenskom $tite; alebo

¢) ovladany tou istou fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord ovldda poskytovatela sluzieb hromadného financovania
s povolenim v tomto inom ¢lenskom Stdte.

Cldnok 18
Cezhrani¢né poskytovanie sluzieb hromadného financovania

1. Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktorému bolo udelené povolenie v silade s cldinkom 12,
zamy$la poskytovat sluzby hromadného financovania vinom c¢lenskom stite, nez je ¢lensky stat, ktorého prislusny
orgdn udelil povolenie v stlade v ¢lankom 12, predlozi prislusnému orgdnu uréenému clenskym $tatom, v ktorom sa
udelilo povolenie, ako jednotné kontaktné miesto v stlade s clinkom 29 ods. 2 tieto informdcie:

a) zoznam Cdlenskych Stitov, v ktorych poskytovatel sluzieb hromadného financovania zamysla poskytovat sluzby
hromadného financovania;

b) totoznost fyzickych a pravnickych osob zodpovednych za poskytovanie sluzieb hromadného financovania v tychto
¢lenskych statoch;

¢) ddtum zacatia zamyslaného poskytovania sluzieb hromadného financovania zo strany poskytovatela sluzieb hromad-
ného financovania;

d) zoznam vSetkych ostatnych cinnosti, ktoré vykondva poskytovatel sluzieb hromadného financovania a na ktoré sa
nevztahuje toto nariadenie.

2. Jednotné kontaktné miesto ¢lenského $ttu, v ktorom sa udelilo povolenie, do 10 pracovnych dni od dorucenia
informécii uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku ozndmi tieto informdcie prislusnym orgdnom ¢lenskych stitov, v ktorych
poskytovatel sluzieb hromadného financovania zamysla poskytovat sluzby hromadného financovania, ako sa uvaddza
vodseku 1 tohto ¢ldnku, a orgdnu ESMA. Orgdn ESMA vlozi tieto informdcie do registra uvedeného v ¢lanku 14.

3. Jednotné kontaktné miesto ¢lenského stitu, v ktorom sa udelilo povolenie, nésledne bezodkladne informuje posky-
tovatela sluzieb hromadného financovania o ozndmeni uvedenom v odseku 2.

4. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania moéze zacat poskytovat sluzby hromadného financovania v ¢len-
skom Stite inom nez vtom, ktorého prislusné orgdny udelili povolenie odo diia dorucenia ozndmenia uvedeného
v odseku 3 alebo najneskor 15 kalenddrnych dni po predlozeni informdcii uvedenych v odseku 1.

KAPITOLA IV
Ochrana investora
Cldnok 19
Informécie poskytované klientom

1. Vsetky informdcie vritane marketingovej komunikacie uvedenej v ¢ldnku 27, ktoré poskytuji poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania klientom o sebe, o ndkladoch, finanénych rizikdch a poplatkoch tykajicich sa sluzieb alebo
investicii v oblasti hromadného financovania, o kritéridch pre vyber projektov hromadného financovania a o povahe ich
sluzieb hromadného financovania alebo rizikdch spojenych sich sluzbami hromadného financovania, musia byt spra-
vodlivé, jasné a nesmu byt zavadzajice.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania informuju svojich klientov, Ze ich sluzby hromadného financo-
vania nie st kryté systémami na ochranu vkladov zriadenymi v siilade so smernicou 2014/49/EU a Ze na prevoditelné
cenné papiere alebo prijaté ndstroje na tGc¢ely hromadného financovania nadobudnuté prostrednictvom ich platformy
hromadného financovania nie st kryté systémom ndhrad pre investorov zriadenym v stlade so smernicou 97/9/ES.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania informuji svojich klientov o lehote na premyslenie pre nesofisti-
kovanych investorov uvedenej v cldnku 22. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania vzdy pri ponuke hromadného
financovania poskytne uvedené informacie na dobre viditelnom mieste média, vritane na kazdej mobilnej aplikicii
a webovej stranke, na ktorych sa takdto ponuka uskuto¢ni.

4. Vsetky informdcie, ktoré sa maju poskytniit v stlade s odsekom 1, sa ozndmia klientom vzdy, ked je to vhodné, ale
aspoti pred uzatvorenim transakcie hromadného financovania.
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5. Informdcie uvedené v odsekoch 1, 2 a 6 st k dispozicii vSetkym klientom v jasne urcenej a jednoducho dostupnej
Casti webového sidla platformy hromadného financovania, a to nediskriminaénym sposobom.

6. Ak poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na svojej platforme uplatnia na projekty hromadného finan-
covania hodnotenie poziciek alebo navrhnt ocenenie pontk hromadného financovania, spristupnia opis metédy pouzitej

zavierky, tito skutocnost sa jasne uvedie v opise metddy.

7. Orgdn EBA vypracuje v tzkej spoluprdci s orginom ESMA ndvrh regulaénych technickych predpisov s cielom
spresnit:

a) prvky, vratane formatu, ktoré sa maju uviest v opise metddy uvedenej v odseku 6;

b) informdcie a faktory, ktoré majii poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zohladnit vykondvani posidenia
kreditného rizika uvedeného v ¢lanku 4 ods. 4 pism. a) a b) a realizdcii ocefiovania pozicky, ako sa uvddza v ¢linku 4
ods. 4 pism. e);

¢) faktory, ktoré poskytovatel sluzieb hromadného financovania ma zohladnit pri zabezpeCovani toho, aby bola cena
pozicky, ktorej poskytnutie ulahcuje, spravodlivd a primerand, ako sa uvddza v cldnku 4 ods. 4 pism. d);

d) minimalny obsah a riadenie politik a postupov vyzadovanych podla tohto ¢ldnku a rdmca riadenia rizik uvedeného
v ¢lanku 4 ods. 4 pism. f).

Orgén EBA predlozi uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 10. mdja 2022.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v sdlade s ¢ldnkami 10 az 14 nariadenia (EU) & 1093/2010.
Cldnok 20
Zverejiiovanie miery zlyhania
1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuji sluzby hromadného financovania pozostdvajice

a) kazdorocne zverejilujii miery zlyhania projektov hromadného financovania pondkanych na ich platformach hromad-
ného financovania za predchddzajicich najmenej 36 mesiacov; a

b) zverejiujii do Styroch mesiacov od konca finanéného roka vykaz vysledkov, v ktorom sa, ak je to uplatnitelné, uvedi
tieto informacie:

i) ocakdvani a skutont mieru zlyhania vietkych poziciek, ktorych poskytnutie poskytovatel sluzieb hromadného
financovania ulahdil, ato podla kategéril rizika a podla odkazu na kategérie rizika stanovené v rdmci riadenia
rizik;

ii) zhrnutie predpokladov pouzitych pri uréovani ocakdvanych mier zlyhania; a

i) ak poskytovatel' sluzieb hromadného financovania pontkol cielovi mieru vo vztahu k riadeniu individudlneho

2. Miery zlyhania uvedené v odseku 1 sa zverejnia na dobre viditelnom mieste na webovom sidle poskytovatela sluzieb
hromadného financovania.

3. Organ ESMA vypracuje v uzkej spoluprici s orginom EBA ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom
upresnit metodiku vypoctu mier zlyhania uvedenych v odseku 1 v pripade projektov pontkanych na platforme hromad-
ného financovania.

Orgédn ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 10. novembra 2021.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc doplnit tohto nariadenie prijatim regulaénych technickych predpisov uvedenych
v prvom pododseku tohto odseku v stlade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 21
Vstupny test znalosti a simuldcia schopnosti zndsat stratu

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pred Gplnym spristupnenim investovania potencidlnym nesofisti-
kovanym investorom do projektov hromadného financovania na ich platforme hromadného financovania postidia, ¢i st
pondkané sluzby hromadného financovania pre potencidlnych nesofistikovanych investorov vhodné a ktoré z tychto
sluzieb st pre nich vhodné.

2. Na ticely postidenia uvedeného v odseku 1 poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poziadajii o informdcie
o tom, aké ma potencidlny nesofistikovany investor skiisenosti, investicné ciele, v akej je finan¢nej situdcii a aké je jeho
zdkladné pochopenie rizik spojenych s investovanim vo vieobecnosti a s investovanim do typov investicii pontikanych
na platforme hromadného financovania vrdtane informdcii o:

a) minulych investicidch potencidlneho nesofistikovaného investora do prevoditelnych cennych papierov alebo minulého
nadobudnutia prijatych ndstrojov na ticely hromadného financovania alebo do poziciek vratane investicii do podnikov
v ranom S§tadiu alebo v tddiu expanzie;

b) tom, ako potencidlny nesofistikovany investor chépe rizikd spojené s poskytovanim poéziciek alebo investovanim do
prevoditelnych cennych papierov alebo nadobiidanim prijatych ndstrojov na tcely hromadného financovania prostred-
nictvom platformy hromadného financovania a o odbornych skisenostiach s investiciami v oblasti hromadného finan-
covania.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania v pripade kazdého nesofistikovaného investora prehodnotia posi-
denie uvedené v odseku 1 kazdé dva roky po pociatoénom postdeni vykonanom v silade s uvedenym odsekom.

4. Ak potencidlni nesofistikovani investori neposkytnt informdcie pozadované v odseku 2 alebo ak sa poskytovatelia
sluzieb hromadného financovania na zéklade informacii prijatych podla uvedeného odseku domnievajd, Ze potencidlni
nesofistikovani investori nemajii dostato¢né znalosti, zruénosti alebo skdsenosti, poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania informuji uvedenych potencidlnych nesofistikovanych investorov, Ze sluzby pontkané na ich platformach
hromadného financovania mozu byt pre nich nevhodné, a upozornia ich na riziko. V tomto upozorneni na riziko sa jasne
uvedie riziko straty vSetkych investovanych penaznych prostriedkov. Potencidlni nesofistikovani investori vyslovne
potvrdia, Ze dostali a pochopili upozornenie, ktoré vydal poskytovatel sluzieb hromadného financovania.

5. Na dcely postdenia uvedeného v odseku 1 poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zdroveri od potencidl-
nych nesofistikovanych investorov vyzaduji, aby simulovali svoju schopnost zndsat stratu vypocitanti ako 10 % ich
¢istého majetku, a to na zaklade tychto informacit:

a) pravidelného prijmu a celkového prijmu a na zdklade toho, ¢i sa prijem dosahuje na stalej alebo docasnej baze;

b) aktiv vritane finan¢nych investicii a vSetkych hotovostnych vkladov s vynimkou osobného a investicného majetku
a dochodkovych fondov;

¢) finanénych zdvizkov vratane pravidelnych, existujicich alebo budicich zdvizkov.

6.  Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania v pripade kazdého nesofistikovaného investora prehodnotia simu-
ldciu uvedent v odseku 5 kazdy rok po pociatocnej simuldcii vykonanej v stlade s uvedenym odsekom.

Potencidlnym nesofistikovanym investorom a nesofistikovanym investorom sa nesmie branit v investovani do projektov
hromadného financovania. Nesofistikovani investori musia potvrdit, Ze ziskali vysledky simuldcie uvedenej v odseku 5.

7. Vizdy pred tym, ako potencidlny nesofistikovany investor alebo nesofistikovany investor prijme jednotlivii ponuku
hromadného financovania, ¢im investuje sumu vo vyske presahujiicej 1 000 EUR alebo 5 % ¢istého majetku uvedeného
investora vypocitaného v stlade s odsekom 5, poskytovatel sluzieb hromadného financovania zabezpedi, aby takyto
investor:

a) dostal upozornenie na riziko;
b) poskytol poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania vyslovny sthlas a
¢) dokdzal poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania, Ze investor rozumie investicii a jej rizikdm.

Na tcely pismena c) prvého pododseku tohto odseku sa postidenie uvedené v odseku 1 méze pouzit ako dokaz o tom, Ze
potencidlny nesofistikovany investor alebo nesofistikovany investor rozumie investicii a chdpe jej rizikd.
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8. Orgdn ESMA vypracuje v tizkej spoluprdci s orgdnom EBA navrh regula¢nych technickych predpisov na upresnenie
opatreni potrebnych na:

a) vykonanie postidenia uvedeného v odseku 1;
b) vykonanie simuldcie uvedenej v odseku 5;
¢) poskytnutie informécii uvedenych v odsekoch 2 a 4.

Pri vypracovévani uvedeného ndvrhu regulacnych technickych predpisov orgdn ESMA zohladni povahu, rozsah a zlozitost
sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje poskytovatel sluzieb hromadného financovania.

Orgédn ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 10. novembra 2021.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc doplnit tohto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych
v prvom pododseku tohto odseku v sdlade s cldnkami 10 az 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.
Cldnok 22
Predzmluvnd lehota na premyslenie
1. Podmienky ponuky hromadného financovania zostdvaji pre vlastnika projektu zdvizné od okamihu, v ktorom sa

ponuka hromadného financovania uviedla na platforme hromadného financovania, az do skorsieho z tychto ddtumov:

a) ddtumu uplynutia platnosti ponuky hromadného financovania ozndmeného poskytovatelom sluzieb hromadného
financovania v ¢ase uvedenia ponuky hromadného financovania na jeho platforme hromadného financovania alebo

b) datumu, ku ktorému sa dosiahol ciel financovania, alebo v pripade rozpitia pre ciel financovania, ked sa dosiahol
maximdlny ciel financovania.

2. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytne predzmluvni lehotu na premyslenie, pocas ktorej moze
potencidlny nesofistikovany investor kedykolvek zrusit svoju ponuku investovat alebo vyjadrenie zdujmu o ponuku
hromadného financovania bez uvedenia dovodu a bez toho, aby bola ulozend sankcia.

3. Lehota na premyslenie uvedend v odseku 2 sa zacina v okamihu ponuky investovat alebo vyjadrenia zdujmu
zo strany potencidlneho nesofistikovaného investora a uplynie o styri kalenddrne dni.

4. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania vedie evidenciu pontk na investovanie a vyjadreni zdujmu, ktoré
dostal, a casového okamihu kedy ich prijal.

5. Spodsoby zrusenia ponuky investovat alebo vyjadrenia zdujmu zahffiaji prinajmensom tie isté sposoby, ktorymi
potencidlny nesofistikovany investor moze uskutocnit ponuku investovat alebo vyjadrit zdujem o ponuku hromadného
financovania.

6.  Poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytne potencidlnym nesofistikovanym investorom presné, jasné
a véasné informécie o lehote na premyslenie a o sposoboch zrusenia ponuky investovat alebo vyjadrenia zdujmu vratane
minimdlne tychto informaécif:

a) bezprostredne pred tym, ako moéze potencidlny nesofistikovany investor ozndmif svoju ponuku investovat alebo
vyjadrenie zdujmu, poskytovatel sluzieb hromadného financovania ho mé informovat o:

i) skutocnosti, Ze na ponuku investovat alebo vyjadrenie zdujmu sa vztahuje na lehotu na premyslenie;
i) dfzke trvania lehoty na premyslenie;
iii) spésoboch zrusenia ponuky investovat alebo vyjadrenia zdujmu.

b) bezprostredne po doruceni ponuky investovat alebo vyjadreni zdujmu poskytovatel sluzieb hromadného financovania
prostrednictvom svojej platformy hromadného financovania ma informovat potenciondlneho nesofistikovaného inves-
tora o tom, Ze lehota na premyslenie sa zacala.

7.V pripade riadenia individudlneho portfélia poziciek sa tento ¢clanok uplatiluje len na pévodny investi¢ny mandat,

manddtu.
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Cldnok 23
Dokument klicovych investiénych informdcii

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytnd potencidlnym investorom vsetky informdcie uvedené
v tomto ¢lanku.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytnii potencidlnym investorom dokument kltc¢ovych inves-
ticnych informdcii, ktory vypracuje vlastnik projektu pre kazdi ponuku hromadného financovania. Dokument klta¢ovych
investiénych informdcii sa vypractiva aspon vjednom z dradnych jazykov ¢lenského $titu, ktorého prislusné organy
udelili povolenie v stlade s clinkom 12, alebo v inom jazyku, ktory tieto orgdny akceptuja.

3. Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania propaguje ponuku hromadného financovania prostrednictvom
marketingovej komunikdcie vinom ¢lenskom $tdte, dokument klticovych investinych informdcii sa spristupni aspon
vjednom z tradnych jazykov tohto ¢lenského Stitu alebo v jazyku, ktory akceptuji prislusné organy tohto ¢lenského
Statu.

4. Poskytovatelom sluzieb hromadného financovania sa nesmie branit vtom, aby zabezpecili preklad dokumentu
klicovych investiénych informdacii do akéhokolvek iného jazyka alebo jazykov, nez sd jazyky uvedené v odseku 2
alebo 3. Uvedené preklady musia presne odrazat obsah origindlu dokumentu kla¢ovych investi¢nych informdcii.

5. Prislusné organy informuju orgdn ESMA o jazyku alebo jazykoch, ktoré akceptuji na tcely tohto nariadenia, ako sa
uvadza v odsekoch 2 a 3 tohto ¢ldnku. Orgdn ESMA uvedené informécie spristupni na svojom webovom sidle.

6.  Dokument klta¢ovych investiénych informdcii uvedeny v odseku 2 musi obsahovat vsetky tieto informdcie:
a) informdacie uvedené v prilohe [;
b) toto odmietnutie zodpovednosti, ktoré sa nachddza hned pod ndzvom dokumentu klticovych investiénych informdcii:

,Tato ponuka hromadného financovania nebola overend ani schvalend prislusnymi orgdnmi ani Eurépskym orgdnom
pre cenné papiere a trhy (orgdn ESMA).

Pred tym, ako Vam bol udeleny pristup k tejto investicii, nemusela byt postidend vhodnost Vasich skiisenosti a zna-
losti. Uskutocnenim tejto investicie beriete na seba plné riziko vyplyvajice z tejto investicie vratane rizika Ciastocnej
alebo tplnej straty investovanych penazi.;

¢) toto upozornenie na riziko:

Jnvesticia do tohto projektu hromadného financovania znamend rizikd vratane rizika Ciasto¢nej alebo tplnej straty
investovanych peflazi. Vasa investicia nie je krytd systémom ochrany vkladov zriadenym v stlade so smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU (¥). Vasa investicia tiez nie je krytd systémom ndhrad pre investorov
zriadenym v sdlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES (*¥).

MozZno nedosiahnete Ziadnu ndvratnost Vasich investicii.

Toto nie je sporiaci produkt a odpori¢ame Vam, aby ste do projektov hromadného financovania neinvestovali viac
ako 10 % Vasho cistého majetku.

Mozno nebudete schopni predat investicné ndstroje, ked tak budete chciet urobif. Ak ich budete schopni predat,
mozete napriek tomu zaznamenat straty.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014 o systémoch ochrany vkladov (U. v. EU
L 173, 12.6.2014, s. 149).

(**) Smernica eurépskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch néhrad pre investorov (U. v. ES
L 84, 26.3.1997, s. 22).”

7. Dokument kldcovych investinych informacii musi byt pravdivy a jasny, nesmie byt zavidzajiici a nesmie obsahovat
ziadne pozndmky pod ¢iarou okrem pozndmok pod diarou s odkazmi na uplatnitelné prévo a pripadne aj citdciami
uplatnitelného préva. Predkladd sa na samostatnom trvanlivom nosici, ktory sa dd jasne odlisit od marketingovej komu-
nikdcie, a v tlacenej podobe pozostiva maximalne zo Siestich strdn papierového formdtu A4. Ak v pripade prijatych
ndstrojov na Gcely hromadného financovania informdacie pozadované v Casti F prilohy I presahuji v tlaéenej podobe
jednu stranu papierového formdtu A4, zostdvajica Cast sa uvedie v prilohe pripojenej k dokumentu klticovych investic-
nych informdcii.
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8. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania pozaduje od vlastnika projektu oznamovanie vietkych zmien infor-
macii, aby zachovaval nepretrzite a pocas trvania ponuky hromadného financovania aktudlnost dokumentu kltcovych
investi¢nych informdcii. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania bezodkladne informuje investorov, ktori pred-
lozili ponuku investovat alebo vyjadrili zdujem o ponuku hromadného financovania, o kazdej podstatnej zmene infor-
maécii v dokumente klticovych investi¢nych informécii, ktord mu bola ozndmena.

9.  Clenské stity zabezpecia, aby prinajmensom vlastnik projektu alebo jeho sprdvne, riadiace alebo dozorné orgény
niesol niesli zodpovednost za informdcie uvedené v dokumente kltcovych investiénych informaécii. Ti, ktori st zodpo-
vedni za dokument klG¢ovych investi¢nych informdcii, sti v dokumente klticovych investi¢nych informdcif jasne identi-
fikovani, v pripade fyzickych osob svojimi menami a funkciami, alebo v pripade pravnickych osob svojimi ndzvami
a registrovanymi sidlami, ako aj svojimi vyhldseniami o tom, ze podla ich najlepsicho vedomia st informdcie obsiahnuté
v dokumente kltacovych investiénych informdcii v stlade so skuto¢nostou, a ze v dokumente klicovych investi¢nych
informécii nie je vynechané ni¢, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit jeho vyznam.

10.  Clenské §tdty zabezpecia, aby sa ich zdkony, iné prévne predpisy a spravne opatrenia o obcianskopravnej zodpo-
vednosti vztahovali na fyzické a pravnické osoby zodpovedné za informdcie uvedené v dokumente klticovych investi¢nych
informécii vratane kazdého jeho prekladu, asponi v tychto situdcidch:

a) informdcie s zavddzajice alebo nepresné; alebo

b) v dokumente klticovych investi¢nych informdcif st vynechané kltucové informdcie potrebné na pomoc investorom pri
zvazovani, ¢i financovat projekt hromadného financovania.

11.  Poskytovatel sluzieb hromadného financovania zavedie a uplatiiuje primerané postupy s cielom overit tplnost,
spravnost a zrozumitelnost informécif uvedenych v dokumente klacovych investiénych informacif.

12. Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania zisti v dokumente kltcovych investi¢nych informécii opome-
nutie, chybu alebo nepresnost, ktoré by mohli mat podstatny vplyv na ocakdvani ndvratnost investicie, tento poskyto-
vatel sluzieb hromadného financovania ozndmi takéto opomenutie, chybu alebo nepresnost urychlene vlastnikovi
projektu, ktory urychlene tieto informdacie doplni alebo opravi.

Ak sa takéto doplnenie alebo oprava urychlene nevykond, pozastavi poskytovatel sluzieb hromadného financovania
ponuku hromadného financovania dovtedy, kym sa dokument kldacovych investi¢nych informdcii nedoplni alebo
neopravi, najdlhsie vSak na dobu 30 kalenddrnych dni.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania bezodkladne informuje investorov, ktori predlozili ponuku investovat
alebo vyjadrili zdujem o ponuku hromadného financovania o takychto zistenych nezrovnalostiach, opatreniach, ktoré
prijal a dalej prijme poskytovatel sluzieb hromadného financovania, a o moznosti odstdpit od svojej ponuky investovat
alebo od svojho vyjadrenia zdujmu o ponuku hromadného financovania.

Ak dokument kltcovych investiénych informécii nebol po 30 kalenddrnych dioch doplneny alebo opraveny s cielom
odstranit vietky zistené nezrovnalosti, ponuka hromadného financovania sa zrusi.

13.  Potencidlny investor mozZe poziadat poskytovatela sluzieb hromadného financovania o zabezpecenie prekladu
dokumentu kltaéovych investiénych informdcii do jazyka, ktory siinvestor zvoli. Preklad musi verne a presne odrézat
obsah origindlu dokumentu klticovych investicnych informacii.

Ked poskytovatel sluzieb hromadného financovania neposkytne pozadovany preklad dokumentu klticovych investicnych
informdcii, poskytovatel sluzieb hromadného financovania jasne odporu¢i potencidlnemu investorovi neuskuto¢nit inves-
ticiu.

14.  Prislusné organy clenského statu, v ktorom sa udelilo povolenie poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania,
mozu pozadovat ex ante ozndmenie dokumentu kltcovych investicnych informaécii, aspoiit sedem pracovnych dni pred
jeho spristupnenim potencidlnym investorom. Na dokument klticovych investinych informdcii sa nevztahuje ex ante
schvalenie prislusnymi orgdnmi.

15. Ak sa potencidlnym investorom poskytne dokument kldcovych investiénych informécii, ktory bol vypracovany
v stlade s tymto ¢ldnkom, md sa za to, Ze poskytovatelia sluzieb hromadného financovania a vlastnici projektov splnili
povmnost vypracovat dokument s kli¢ovymi informaciami v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1286/2014 (2).

Prvy pododsek sa uplatiiuje mutatis mutandis na fyzické alebo pravnické osoby poskytujiice poradenstvo alebo marketing
tykajice sa ponuky hromadného financovania.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) <. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch s klticovymi informaciami pre
strukturalizované retailové investicné produkty a investicné produkty zalozené na poisteni (PRIIP) (U.v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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16.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit:
a) poziadavky na vzor na predkladanie informdcii uvedenych v odseku 6 a v prilohe I, ako aj na obsah uvedeného vzoru;

b) typy hlavnych rizik, ktoré sa tykaji ponuky hromadného financovania, a preto sa musia zverejnit v stlade s castou
C prilohy T;

¢) pouzivanie urcitych finanénych odovodneni s ciefom zvysit zrozumitelnost klticovych finanénych informdcif vrétane
prezentovania informdcii uvedenych v ¢asti A pism. e) prilohy I;

d) provizie a poplatky a transakéné ndklady, na ktoré sa vztahuje cast H pism. a) prilohy I vritane podrobného ¢lenenia
priamych a nepriamych ndkladov, ktoré ma zndsat investor.

Pri vypracovévani uvedeného ndvrhu regula¢nych technickych predpisov orgdn ESMA zohladni povahu, rozsah a zlozitost
sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje poskytovatel sluzieb hromadného financovania.

Orgédn ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 10. méja 2022.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v sdlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 24
Dokument klicovych investiénych informdécii na dirovni platformy

1. Odchylne od ¢lanku 23 ods. 2 prvej vety a ¢lanku 23 ods. 6 pism. a) poskytovatelia sluzieb hromadného financo-
vania, ktor{ poskytujii riadenie individudlneho portfélia poziciek vypracuji v stlade stymto cldnkom, a spristupnia
potencidlnym investorom, dokument kltacovych investiénych informécii na drovni platformy obsahujici vietky tieto
informécie:

a) informacie uvedené v castiach Ha prilohy I;

b) informdcie o fyzickych alebo pravnickych osobach zodpovednych za informdcie poskytnuté v dokumente kltacovych
investi¢nych informdcif; v pripade fyzickych osob, vratane ¢lenov spravnych, riadiacich a dozornych organov posky-
tovatela sluzieb hromadného financovania, sa uvedie meno a funkcia fyzickej osoby; v pripade prévnickych osob sa
uvedie ndzov a registrované sidlo;

¢) toto vyhldsenie o zodpovednosti:

,Poskytovatel sluzieb hromadného financovania vyhlasuje, Ze podla jeho najlepsicho vedomia neboli vynechané Ziadne
informdcie alebo Ze Ziadne informdcie nie si podstatne zavddzajiice ani nepresné. Poskytovatel sluzieb hromadného
financovania je zodpovedny za vypracovanie dokumentu kla¢ovych investinych informacii.“

2. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania zachovdva nepretrzite a pocas trvania ponuky hromadného finan-
covania aktudlnost dokumentu klicovych investi¢nych informécii na Grovni platformy. Poskytovatel sluzieb hromadného
financovania bezodkladne informuje investorov, ktori predlozili ponuku investovat alebo vyjadrili zdujem o ponuku
hromadného financovania, o kazdej podstatnej zmene informdcii v dokumente kla¢ovych investi¢nych informdcii.

3. Dokument klta¢ovych investi¢nych informdcii na Grovni platformy musi byt spravodlivy, jasny, nesmie byt zava-
dzajtci a nesmie obsahovat Ziadne pozndmky pod ciarou okrem pozndmok pod ¢arou s odkazmi na uplatnitelné pravo
a pripadne aj citdciami uplatnitelného prava. Predkladd sa na samostatnom trvanlivom nosici, ktory sa dd jasne odlisit
od marketingovej komunikécie, a v tlacenej podobe pozostiva maximélne zo 6 stran papierového formdtu A4.

4. Clenské $tity zabezpecia, aby zodpovednost za informacie uvedené v dokumente klticovych investi¢nych informécii
na trovni platformy niesol prinajmensom poskytovatel sluzieb hromadného financovania. Ti, ktor{ st zodpovedni
za dokument klucovych investi¢nych informdcii, si v dokumente klticovych investicnych informacii na drovni platformy
v pripade fyzickych osob jasne identifikovani svojimi menami a funkciami, alebo v pripade prévnickych o0s6b svojimi
ndzvami a registrovanymi sidlami, ako aj svojimi vyhldseniami o tom, Ze podla ich najlepsicho vedomia sii informacie
obsiahnuté v dokumente kl'a¢ovych investi¢nych informdcii v siilade so skutoénostou, a ze v dokumente klti¢ovych inves-
tiénych informdcii nie je vynechané ni¢, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit jeho vyznam.

5. Clenské 3tity zabezpecia, aby sa ich zdkony, iné prévne predpisy a sprévne opatrenia o obcianskopravnej zodpo-
vednosti vztahovali na fyzické a pravnické osoby zodpovedné za informdcie uvedené v dokumente kltc¢ovych investi¢nych

informdcii na trovni platformy vratane kazdého jeho prekladu, aspori v tychto situdcidch:

a) informdcie st zavadzajice alebo nepresné; alebo
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b) v dokumente klticovych investicnych informdcii na drovni platformy st vynechané kltcové informdcie potrebné pre
investorov, aby im pomohli pri rozhodovani o tom, ¢ investovat prostrednictvom riadenia individudlneho portfélia
poziciek.

6.  Poskytovatel' sluzieb hromadného financovania zavedie a uplatiiuje primerané postupy s cielom overit dplnost,
spravnost a jasnost informécii uvedenych v dokumente kltcovych investiénych informdcii na drovni platformy.

7. Ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania zisti vynechanie, chybu alebo nepresnost v dokumente
klticovych investiénych informdcii na drovni platformy, ktoré by mohli mat podstatny vplyv na ocakdvand ndvratnost
riadenia individudlneho portfélia poziciek, sim poskytovatel sluzieb hromadného financovania v dokumente kltac¢ovych
investi¢nych informdcii opravi opomenutie, chybu alebo nepresnost.

8. Ak sa potencidlnym investorom poskytne dokument klicovych investi¢nych informécii na trovni platformy, ktory
bol vypracovany v stlade s tymto ¢lankom, méd sa zato, Ze poskytovatelia sluzieb hromadného financovania splnili
povinnost vypracovat dokument s kIG¢ovymi informdciami v silade s nariadenim (EU) ¢. 1286/2014.

Prvy pododsek sa uplatiiuje mutatis mutandis aj na fyzické a pravnické osoby poskytujiice poradenstvo alebo marketing
tykajiice sa ponuky hromadného financovania alebo predévajiice takito ponuku.

Cldnok 25
Elektronickd vyveska

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mozu zabezpecit fungovanie elektronickej vyvesky, na ktorej
néstrojov na tcely hromadného financovania, ktoré boli pévodne pontkané na ich platformdch hromadného financova-
nia.

2. Elektronickd vyveska uvedend v odseku 1 sa nepouZije na spdjanie zdujmov o kdpu a predaj prostrednictvom
protokolov alebo vnttornych prevddzkovych postupov poskytovatela sluzieb hromadného financovania spdsobom,
ktorého vysledkom je zmluva. Elektronickd vyveska preto nepozostdva z interného pdrovacieho systému, ktory vykonava
pokyny klientov na mnohostrannom zaklade.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori umoznujii inzerovanie zdujmu uvedené v odseku 1 tohto
¢lanku dodrziavaja tieto poziadavky:

a) maju informovat svojich klientov o povahe elektronickej vyvesky v stlade s odsekmi 1 a 2;

b) od svojich klientov, ktori inzerujii predaj pozicky, cenného papiera alebo ndstroja uvedenych vodseku 1, maji
vyzadovat, aby spristupnili dokument kltcovych investiénych informdcif;

¢) klientom, ktorf maji v timysle kapit p6zicky inzerované na elektronickej vyveske, majii poskytnit informdcie o vykon-

d) maju zabezpecit, aby ich klienti, ktori inzeruji zdujem o kipu pozicky, cenného papiera alebo ndstroja uvedenych
v odseku 1 tohto ¢ldnku a kvalifikujii sa ako nesofistikovani investori, dostali informacie uvedené v ¢lanku 19 ods. 2
a upozornenie na riziko uvedené v ¢lanku 21 ods. 4.

4. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori umoziuji inzerovanie zdujmu uvedeného v odseku 1 tohto
¢lanku a poskytuji sluzby dschovy aktiv v stilade s ¢lankom 10 ods. 1 vyzaduji od svojich investorov, ktori inzeruji
takyto zdujem, aby im ozndmili akékolvek zmeny vlastnictva na Gcely overovania vlastnictva a vedenia zdznamov.

5. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktorf navrhnd referenénti cenu na kipu a predaj uvedené v odseku
1 tohto ¢lanku informuji svojich klientov, Ze navrhnutd referencnd cena nie je zdvdznd, a navrhnutd referencnd cenu
zdovodnia a zverejnia kltic¢ové prvky metodiky v sdlade s clankom 19 ods. 6.

Cldnok 26

Pristup k zdznamom

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania:

a) uchovavaji na trvanlivom nosi¢i pocas najmenej piatich rokov vSetky zdznamy tykajiice sa ich sluzieb a transakecif;
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b) zabezpecia, aby ich klienti mali vZdy okamzity pristup k zdznamom o sluzbdch, ktoré im boli poskytnuté;

¢) uchovavaji pocas najmenej piatich rokov vSetky zmluvy medzi poskytovatelmi sluzieb hromadného financovania a ich
klientmi.

KAPITOLA V
Marketingovd komunikdcia
Cldnok 27
Poziadavky tykajiice sa marketingovej komunikdicie

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby bola celd marketingovd komunikacia o ich sluz-
bach vratane marketingovej komunikacie, ktorti zabezpecuju tretie strany na zdklade outsourcingu, ako taka jasne iden-
tifikovatelnd.

2. Pred ukoncenim ziskavania finan¢nych prostriedkov na projekt sa Ziadna marketingovd komunikacia nesmie dispro-
porciondlne zameriavat na planované, prebichajice alebo aktudlne jednotlivé projekty alebo ponuky hromadného finan-
covania.

Informdcie obsiahnuté v marketingovej komunikdcii musia byt pravdivé, jasné, nesma byt zavddzajice a musia byt
v stlade s informédciami uvedenymi v dokumente klticovych investi¢nych informdcii, ak je dokument klticovych investic-
nych informdcif uz k dispozicii, alebo s informdciami, ktorych uvddzanie v dokumente kltc¢ovych investicnych informdcif
sa vyzaduje, ak dokument kltcovych investicnych informdcii este nie je k dispozicii.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pouZiji na svoju marketingovii komunikaciu jeden alebo viaceré
tradné jazyky clenského $tatu, v ktorom sa marketingovd komunikacia rozsiruje, alebo jazyk, ktory akceptuji prislusné
organy tohto ¢lenského $tatu.

4. Prislusné orgdny clenského §tdtu, v ktorom sa marketingovd komunikdcia rozsiruje, st zodpovedné za dohlad nad
dodrziavanim vnutrostatnych zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktoré st uplatnitelné na marke-
tingovi komunikdciu, poskytovatelmi sluzieb hromadného financovania a zaich presadzovanie voci poskytovatelom
sluzieb hromadného financovania.

5. Prislusné orgny nevyzaduji ex ante ozndmenie a schvédlenie marketingovej komunikdcie.

Cldnok 28
Zverejiiovanie vndtrostitnych ustanoveni tykajicich sa marketingovych poziadaviek

1. Prislusné orgdny zverejiiujii a aktualizujii na svojich webovych sidlach tie vnitrodtitne zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia, ktoré sa vztahuji na marketingovii komunikaciu poskytovatelov sluzieb hromadného financovania,
v pripade ktorych st zodpovedné za dohlad nad ich dodrziavanim poskytovatelmi sluzieb hromadného financovania
a za presadzovanie voci poskytovatelom sluzieb hromadného financovania.

2. Prislusné orgdny ozndmia orgdnu ESMA zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia uvedené v odseku 1
aorganu ESMA poskytnt stihrn uvedenych zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni vjazyku bezne
pouzivanom v oblasti medzinarodnych financii.

3. Prislusné orgdny ozndmia orgdnu ESMA kazdi zmenu informdcii poskytnutych podla odseku 2 a bezodkladne
poskytnii orgdnu ESMA aktualizovany sdhrn relevantnych zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
uvedenych v odseku 1.

4. Ak prislusné orgdny nie st zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim zdkonov, inych prdvnych predpisov a sprav-
nych opatreni uvedenych v odseku 1 aich presadzovanie, zverejnia na svojich webovych sidlach kontaktné informacie
otom, kde mozno informdcie o tychto zdkonoch, inych pravnych predpisoch aspravnych opatreniach uvedenych
v odseku 1 ziskat.

5. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov, v ktorych urci $tandardné formuldre, vzory
a postupy pre ozndmenia podla tohto ¢lanku.

Orgédn ESMA predlozi uvedeny ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 10. novembra 2021.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku v stilade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. Orgdn ESMA zverejiiuje a uchovdva na svojom webovom sidle sihrn uvedeny v odseku 2 vjazyku bezne pouzi-
vanom v oblasti medzindrodnych financii a hypertextové odkazy na webové sidla prislusnych orgdnov uvedenych
v odseku 1. Orgdn ESMA nenesie zodpovednost za informécie uvedené v takomto sthrne.

7. Prislusné orgdny st jednotnymi kontaktnymi miestami zodpovednymi za poskytovanie informécii o marketingovych
pravidlach vo svojich prislusnych ¢lenskych $tatoch.
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8.  Prislusné organy pravidelne, a to najmenej raz ro¢ne, predkladaji orgdnu ESMA spravu o ich opatreniach na presa-
dzovanie prava prijatych pocas predchddzajiiceho roka na zdklade vnutrostitnych zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni, ktoré sa vztahuji na marketingovii komunikdciu poskytovatelov sluzieb hromadného financovania.
Sprava musi obsahovat najma:

a) ak je to uplatnitelné, celkovy pocet opatreni na presadzovanie préva prijatych podla typu pochybenia;

b) pripadne vysledky opatreni na presadzovanie prava vritane typov uloZenych sankcil alebo opravnych prostriedkov
uplatnenych poskytovatemi sluzieb hromadného financovania a

¢) pripadne priklady toho, ako prislusné orgdny riesili nedodrzanie vnitrostatnych zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni zo strany poskytovatelov sluzieb verejného financovania.

KAPITOLA VI
Prislusné orgdny a orgdn esma
Cldnok 29
Prislus$né orginy

1. Clenské stty urcia prislusné orgdny zodpovedné za vykondvanie tloh a povinnosti ustanovenych v tomto nariadeni
a informujii o tom orgdn ESMA.

2. Ak clenské $tdty urcia viac ako jeden prislusny orgdn podla odseku 1, stanovia ich prislusné dlohy a urcia jeden
znich ako jediné kontaktné miesto pre cezhraniéni administrativnu spolupracu medzi prislusnymi orgdnmi, ako aj
s organ ESMA.

3. Orgdn ESMA uverejni na svojom webovom sidle zoznam prislusnych orgdnov urcenych v siulade s odsekom 1.

Cldnok 30
Prdvomoci prislusnych orginov

1. Prislusné orgdny maja s cieflom plnit svoje povinnosti podla tohto nariadenia v stlade s vndtro$titnym pravom
aspon tieto vySetrovacie pravomoci:

a) vyzadovat od poskytovatelov sluzieb hromadného financovania a tretich stran urcenych na vykonavanie funkcii v stivi-
slosti s poskytovanim sluzieb hromadného financovania, ako aj od fyzickych alebo prévnickych oséb, ktoré ich
ovlddaja alebo st nimi ovlddané, poskytovanie informacii a dokumentov;

b) vyzadovat, aby auditori a manazéri poskytovatelov sluzieb hromadného financovania, ako aj tretich strin urcenych
na vykondvanie funkcif v savislosti s poskytovanim sluzieb hromadného financovania, poskytovali informdcie;

¢) vykondvat kontroly alebo vySetrovania na mieste, a to na inych miestach, nez st stkromné obydlia fyzickych osob,
anatento Gcel vstupovat do priestorov s cielom ziskat pristup k dokumentom a inym tdajom v akejkolvek podobe,
ak existuje dovodné podozrenie, Ze dokumenty a iné ddaje stvisiace s predmetom kontroly alebo vysetrovania mozu
byt relevantné na preukdzanie poruSenia tohto nariadenia.

2. Prislusné orgdny s cielom plnif svoje povinnosti podla tohto nariadenia maji v stlade s vndtro§titnym pravom
aspori tieto pravomoci v oblasti dohladu:

a) pozastavit verejni ponuku hromadného financovania na obdobie najviac 10 po sebe nasledujticich pracovnych dni pri
kazdej jednej prilezitosti, ak existuje primerane odovodnené podozrenie, Ze bolo porusené toto nariadenie;

b) zakazat alebo pozastavit marketingovi komunikdciu alebo vyzadovat od poskytovatela sluzieb hromadného financo-
vania alebo od tretej strany urcenych na vykondvanie funkcif v savislosti s poskytovanim sluzieb hromadného finan-
covania, aby ukoncili alebo pozastavili marketingovii komunikiciu na obdobie najviac 10 po sebe nasledujicich
pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak existuji primerané dovody domnievat sa, Ze toto nariadenie bolo
porusené;

¢) zakdzat ponuku hromadného financovania, ak zistia, Ze bolo porusené toto nariadenie, alebo ak existuje primerane
odovodnené podozrenie, Ze by bolo porusené;

d) pozastavit alebo pozadovat od poskytovatela sluzieb hromadného financovania, aby pozastavil poskytovanie sluzieb
hromadného financovania na obdobie najviac 10 po sebe nasledujtcich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti,
ak existujii primerané dovody domnievat sa, Ze bolo porusené toto nariadenie;
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e) zakdzat poskytovanie sluzieb hromadného financovania, ak zistia, Ze bolo porusené toto nariadenie;

f) zverejnit skutocnost, Ze poskytovatel sluzieb hromadného financovania alebo tretia strana ur¢end na vykondvanie
funkeif v stvislosti s poskytovanim sluzieb hromadného financovania si neplnia povinnosti;

g) zverejnit alebo vyzadovat, aby poskytovatel sluzieb hromadného financovania alebo tretia strana uréend na vykona-
vanie funkcii v stvislosti s poskytovanim sluzieb hromadného financovania zverejnili vietky podstatné informdcie,
ktoré mozu mat vplyv na poskytovanie sluzieb hromadného financovania, s cieflom zabezpecit ochranu investorov
alebo bezproblémové fungovanie trhu;

h) pozastavit alebo vyzadovat, aby poskytovatel sluzieb hromadného financovania alebo tretia strana urcend na vyko-
navanie funkcii v savislosti s poskytovanim sluzieb hromadného financovania pozastavili poskytovanie sluzieb
hromadného financovania, ak sa prislusné orgdny domnievaji, Ze situdcia poskytovatela sluzieb hromadného finan-
covania je takd, Ze poskytovanie sluzieb hromadného financovania by poskodilo zdujmy investorov;

i) previest so suhlasom klientov a prijimajiceho poskytovatela hromadného financovania existujice zmluvy na iného
poskytovatela sluzieb hromadného financovania v pripadoch, Ze bolo poskytovatelovi sluzieb hromadného financo-
vania odnaté povolenie v silade s ¢lankom 17 ods. 1 prvym pododsekom pism. c).

Akékolvek opatrenie prijaté pri vikone pravomoci podla tohto odseku musi byt primerané, ndlezite odévodnené a prijaté
v stlade s clankom 40.

3. Ak je to potrebné podla vnitrostitneho prava, prislusny orgdn méze poziadat prislusny sidny organ, aby rozhodol
o pouziti pravomoci uvedenych v odsekoch 1 a 2.

4. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, na ktorého sa existujiice zmluvy previedli v zmysle odseku 2 prvého
pododseku pism. i), je opravneny poskytovat sluzby hromadného financovania vtom istom ¢lenskom $tate, v ktorom
bolo udelené povolenie povodnému poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania.

5. Prislusné organy vykondvaja svoje funkcie a pravomoci uvedené v odsekoch 1 a 2 ktorymkolvek z tychto spésobov:
a) priamo;

b) v spolupréci s inymi orgdnmi;

¢) v ramci svojej zodpovednosti delegovanim na takéto orgdny;

d) obritenim sa na prislusné sidne orgény.

6. Clenské stity zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali vsetky prévomoci v oblasti
dohladu a vySetrovania, ktoré sti nevyhnutné na plnenie ich povinnosti.

7. Fyzicka alebo prdvnickd osoba spristupiujica informdcie prislusnému organu vstlade stymto nariadenim sa
nepovaZzuje za osobu, ktord by porusovala akékolvek obmedzenia tykajiice sa zverejiiovania informdcii ulozené zmluvou
alebo akymkolvek pravnym, regula¢nym alebo spravnym opatrenim, ani sa na fiu nevztahuje zodpovednost Ziadneho
druhu v stvislosti s takymto ozndmenim.

Cldnok 31
Spoluprica medzi prisluSnymi orgdnmi

1. Prislusné orgdny na ucely tohto nariadenia navzdjom spolupracujii. Bez zbyto¢ného odkladu si vymienaji informécie
a spolupracuji pri ¢innostiach spojenych s vySetrovanim, dohladom a presadzovanim prava.

Ak sa clenské Staty v stlade s clankom 39 ods. 1 rozhodli stanovit trestnopravne sankcie za porusenia tohto nariadenia,
zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné orgdny mali vSetky pravomoci potrebné na spolupricu so sid-
nymi orgdnmi, orgdnmi prokuratlry alebo trestnoprdvnymi orgdnmi v rdmci ich jurisdikcie na ziskanie konkrétnych
informécii tykajacich sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani zacatych v pripade poruseni tohto nariadenia a na po-
skytovanie rovnakych informacii ostatnym prislusnym orgdnom, ako aj orgdnu ESMA, aby si splnili povinnost spolu-
pracovat na Gcely tohto nariadenia.
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2. Prisludny orgdn modze odmietnuf konat na zdklade Ziadosti o informdcie alebo o spoluprdcu pri vySetrovani len
za tychto vynimocnych okolnosti:

a) ak je pravdepodobné, Ze by vyhovenie Ziadosti nepriaznivo ovplyvnilo jeho vlastné vySetrovanie, ¢innosti v rdmci
presadzovania prava alebo vySetrovanie trestnych ¢inov;

b) ak sa uz zacalo sidne konanie pred orgdnmi doziadaného ¢lenského §titu v sivislosti s rovnakym konanim a vodi
rovnakym fyzickym alebo pravnickym osobdm;

¢) ak uz bol v doziadanom ¢lenskom 3tite vyneseny kone¢ny rozsudok v stvislosti s takymito fyzickymi alebo pravnic-
kymi osobami za rovnaké konanie.

3. Prislusné orgdny na poziadanie bez zbyto¢ného odkladu poskytnd vsetky informdcie potrebné na téely tohto naria-
denia.

4. Prislusny organ moze, pokial ide o kontroly na mieste alebo vySetrovania, poziadat o pomoc prisluiny orgdn iného
¢lenského statu.

Ziadajdci prislusny orgdn informuje organ ESMA o kazdej Ziadosti uvedenej v prvom pododseku. Ak prislusny orgdn
dostane Zziadost od prislusného orgdnu iného ¢lenského $titu, aby vykonal kontrolu na mieste alebo vySetrovanie, moze
prijat ktorékolvek z tychto opatreni:

a) sdm vykona kontrolu na mieste alebo vysetrovanie;

b) umozni prislusnému orgdnu, ktory predlozil Ziadost, aby sa zGcastnil kontroly na mieste alebo vySetrovania;

¢) umozni prislusnému orgdnu, ktory predlozil Ziadost, aby saim vykonal kontrolu na mieste alebo vy3etrovanie;

d) ur¢i auditorov alebo expertov, ktori vykonaji kontrolu na mieste alebo vySetrovanie;

e) podeli si konkrétne tlohy stvisiace s ¢innostami v oblasti dohladu s ostatnymi prislusnymi orgdnmi.

5. Prislusné orgdny mozu upozornit orgdn ESMA na situdcie, v ktorych bola Zziadost o spoluprdcu, najmi o vymenu
informdcii, zamietnutd alebo nebola vybavend v primeranej lehote. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 258 ZFEU, moze
orgdn ESMA v takychto situdcidch konat v stlade s prdvomocou, ktord mu je udelend na zdklade clanku 19 nariadenia
(EU) & 1095/2010.

6.  Prislusné orgdny uzko koordinuji dohlad, ktory vykondvajd, s cielom identifikovat poruSenia tohto nariadenia
anaprévat ich, rozvijat a podporovat najlepsie postupy, ulahcovat spoluprécu, posiliiovat jednotnost vykladu a v pripade
akychkolvek sporov poskytovat posidenia na zdklade viacerych jurisdikcii.

7. Ak prislusny vnitrostitny organ zisti alebo md dovod domnievat sa, Ze akdkolvek poziadavka podla tohto
nariadenia nebola splnend, dostato¢ne podrobne informuje o svojich zisteniach prislusny orgdn subjektu alebo subjektov

podozrivych z takéhoto porusenia.

8. Orgidn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov na upresnenie informdcii, ktoré si majii vymienat
prislusné organy v stlade s odsekom 1.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 10. méja 2022.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

9. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na stanovenie Standardnych formulérov, vzorov
a postupov na spolupracu a vymenu informdcii medzi prislusnymi orgdnmi.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 10. médja 2022.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku v stilade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 32
Spoluprica medzi prisluSnymi orgdnmi a orginom ESMA

1. Prislusné orgdny a organ ESMA navzdjom tizko spolupracujii na Géely tohto nariadenia a v stlade s nariadenim (EU)
¢.1095/2010. Vymienaja si informdcie s ciefom plnit svoje povinnosti podla tejto kapitoly.
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2.V pripade kontroly na mieste alebo vySetrovania s cezhraniénym vplyvom orgdn ESMA koordinuje kontrolu alebo
vySetrovanie, ak ho o to poziada jeden z prislusnych orgdnov.

3. Prislusné orgdny bezodkladne poskytnd orgdnu ESMA vietky informdcie potrebné na plnenie jeho povinnosti
v stlade s ¢ldnkom 35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. S ciefom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania tohto ¢ldnku vypracuje orgdn ESMA ndvrh vykondvacich
technickych predpisov, v ktorych sa stanovia Standardné formuldre, vzory a postupy pre spolupracu a vymenu informécif
medzi prislusnymi orgdnmi a orgdnom ESMA.

Orgédn ESMA predlozi uvedeny ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 10. médja 2022.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku v stlade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 33
Spoluprica s inymi orgdnmi

Ak sa poskytovatel sluzieb hromadného financovania zapdja do inych ¢innosti, nez st ¢innosti, na ktoré sa vztahuje
povolenie uvedené v ¢lanku 12, prislusné orgdny spolupracuji s orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad takymito inymi
¢innostami, ako sa ustanovuje v relevantnom prave Unie alebo vnttrostitnom prave.

Cldnok 34
Oznamovacie povinnosti

Clenské $tity ozndmia Komisii a orgdnu ESMA zdkony, iné prdvne predpisy a sprdvne opatrenia na vykondvanie tejto
kapitoly vratane v3etkych relevantnych ustanoveni trestného prava do 10. novembra 2021. Clenské $tity ozndmia Komisii
a orgdnu ESMA bez zbyto¢ného odkladu vietky ndsledné zmeny tychto predpisov.

Cldnok 35
Profesijné tajomstvo

1. Vsetky informdcie, ktoré si prislusné orgdny vymienajii podla tohto nariadenia a ktoré sa tykajii obchodnych alebo
prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych ¢i persondlnych zéleZitosti, sa povazujii za doverné a vztahuji sa na ne
poziadavky na sluZobné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked prislusny orgdn v Case ozndmenia uvedie, Ze zverejnenie
takychto informdcii je povolené, alebo ak je takéto zverejnenie potrebné pre stidne konanie.

2. Povinnost zachovévat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vietky fyzické alebo pravnické osoby, ktoré pracuji alebo
pracovali pre dany prislusny orgdn alebo pre akiikol'vek tretiu stranu, na ktort prislusny orgdn delegoval svoje pravomoci.
Informdcie, na ktoré sa vztahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmd poskytnit Ziadnej inej fyzickej alebo prévnickej osobe ani
organu, s vynimkou poskytnutia na zdklade ustanoveni prava Unie alebo vniitrostitneho préva.

Cldnok 36
Ochrana ddajov

Pokial ide o spractivanie osobnych tdajov v rdmci tohto nariadenia, prislusné orgdny plnia svoje dlohy na dcely tohto
nariadenia v stilade s nariadenim (EU) 2016/679.

Pokial ide o spractvanie osobnych tdajov orgdnom ESMA v rdmci tohto nariadenia, orgdn ESMA dodrziava nariadenie
(EU) 2018/1725.

Cldnok 37
Preventivne opatrenia

1. Ak prislusny orgdn clenského 3titu, v ktorom sa sluzby hromadného financovania poskytujii, md jasné a preuka-
zatelné dovody domnievat sa, Ze poskytovatel sluzieb hromadného financovania alebo tretie strany uréené na vykoné-
vanie funkcii v savislosti s poskytovanim sluzieb hromadného financovania sposobili nezrovnalosti, alebo Ze poskytova-
telia sluzieb hromadného financovania alebo tretie strany porusili svoje povinnosti podla tohto nariadenia, informuje
prislusny organ, ktory udelil povolenie, a organ ESMA.
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2. Ak napriek opatreniam, ktoré prijal prislusny orgdn, ktory udelil povolenie, poskytovatel sluzieb hromadného
financovania alebo tretia strana uréend na vykondvanie funkcii v stvislosti s poskytovanim sluzieb hromadného financo-
vania nadalej porusuju toto nariadenie, prislusny orgdn clenského $tdtu, v ktorom sa sluzby hromadného financovania
poskytujd, po informovani prislusného organu, ktory udelil povolenie, a organu ESMA prijme v3etky vhodné opatrenia
s cielom ochrénit investorov a bez zbyto¢ného odkladu o tom informuje Komisiu a orgdn ESMA.

3. Ak prislusny orgdn nesthlasi s ktorymkolvek z opatreni, ktoré prijal iny prislusny organ v stlade s odsekom 2 tohto
¢ldnku, moze na tato zdleZitost upozornit orgdn ESMA. Orgdn ESMA moze konat v stilade s prévomocami, ktoré mu boli
udelené podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 38
Vybavovanie staznosti prislusnymi orgdnmi

1. Prislusné orgdny stanovia postupy, ktoré klientom a inym zainteresovanym strandm vratane zdruzen{ spotrebitelov
umoziuji poddvanie staznosti prislusnym orgdnom tykajicich sa tdajnych poruseni tohto nariadenia poskytovatelmi
sluzieb hromadného financovania. Vo v3etkych pripadoch by sa staznosti mali akceptovat v pisomnej alebo elektronickej
forme avtradnom jazyku clenského $titu, vktorom sa podala Zziadost alebo vjazyku akceptovanom prislusnymi
organmi daného ¢lenského statu.

2. Informécie o postupoch tykajiicich sa staznosti uvedenych v odseku 1 sa spristupnia na webovom sidle kazdého
prislusného orgdnu a ozndmia sa orgdnu ESMA. Orgdn ESMA uverejni na svojom webovom sidle odkazy na casti
webovych sidiel prislusnych orgdnov tykajice sa postupov vybavovania staznosti.

KAPITOLA VII
Sprdvne sankcie a iné sprdvne opatrenia
Cldnok 39
Sprivne sankcie a iné sprdvne opatrenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych orgdnov v oblasti dohladu a vySetrovania podla ¢lanku 30
a pravo clenskych $tatov stanovit a ukladat trestnopravne sankcie, ¢lenské staty v sulade s vnatrostaitnym pravom zabez-
pecia, aby prislusné orgdny mali pravomoc ukladat spravne sankcie a prijimat iné vhodné spravne opatrenia, ktoré st
ucinné, primerané a odradzujiice. Uvedené spravne sankcie a iné spravne opatrenia sa vztahuji aspon na:

a) poruSenie ¢lankov 3, 4 a 5, ¢lanku 6 ods. 1 az 6, ¢lanku 7 ods. 1 az 4, ¢lanku 8 ods. 1 az 6, ¢lanku 9 ods. 1 a 2,
clanku 10, ¢ldnku 11, ¢ldnku 12 ods. 1, clanku 13 ods. 2, ¢ldnku 15 ods. 2 a 3, ¢lanku 16 ods. 1, ¢ldnku 18 ods. 1
a4, clanku 19 ods. 1 az 6, ¢lanku 20 ods. 1 a 2, ¢lanku 21 ods. 1 az 7, ¢lanku 22, ¢lanku 23 ods. 2 az 14, clankov
24, 25, 26 aclanku 27 ods. 1 az 3;

b) nespolupracovanie pri vySetrovani, kontrole alebo Zziadosti alebo nesplnenie poziadaviek spojenych s vySetrovanim,
kontrolou alebo Ziadostou na zaklade ¢lanku 30 ods. 1.

Clenské staty sa mozu rozhodndt, ze nestanovia pravidld tykajtce sa spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni
za porusenia, na ktoré sa podla ich vndtrostitneho prava vztahuji trestnoprdvne sankcie.

Clenské $tity podrobne informuji Komisiu a orgdn ESMA o pravidlich uvedenych v prvom a druhom pododseku, a to
do 10. novembra 2021. Komisii a orgdnu ESMA bezodkladne ozndmia kazdii ndslednd zmenu tychto pravidiel.

2. Clenské staty v stlade s ich vnitrostdtnym pravom zabezpecia, aby prislusné organy mali v sdvislosti s poruseniami
uvedenymi v odseku 1 prvom pododseku pism. a) pravomoc ulozit aspon tieto spravne sankcie a iné spravne opatrenia:

a) verejné vyhldsenie, v ktorom sa uvedie fyzickd alebo préavnickd osoba zodpovednd za porusenie a povaha porusenia;

b) prikaz, ktorym sa od fyzickej alebo prévnickej osoby pozaduje, aby ukoncila konanie sposobujiice porusenie a zdrzala
sa opakovania tohto konania;

¢) zékaz, ktorym sa zabranuje ktorémukolvek ¢lenovi riadiacecho orgdnu pravnickej osoby zodpovednému za porusenie
alebo ktorejkolvek inej fyzickej osobe, ktord je zodpovednd za porusenie, vykondvat riadiace funkcie v poskytova-
teloch sluzieb hromadného financovania;
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d) maximdlne spravne pokuty vo vyske minimdlne dvojndsobku sumy ziskov vyplyvajicich z porusenia v pripade, Ze
tieto zisky mozno urcit, a to aj vtedy, ked presahuji maximélne sumy stanovené v pismene e);

e) v pripade pravnickej osoby maximdlne spravne pokuty vo vyske asponn 500 000 EUR alebo v ¢lenskych $tatoch,
ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota v ndrodnej mene k 9. novembru 2020 alebo az do 5 % celkového
ro¢ného obratu tejto prdvnickej osoby podla poslednej Gctovnej zévierky schvélenej riadiacim orgdnom. Ak je
pravnickd osoba materskou spolo¢nostou alebo dcérskou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti, od ktorej sa vyzaduje
vypracovanie konsolidovanej Gictovnej zavierky v stilade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (¥3),
prislusny celkovy ro¢ny obrat je celkovy roény obrat alebo zodpovedajici druh prijmu v stlade s prislusnym pravom
Unie v oblasti G¢tovnictva podla poslednej dostupnej konsolidovanej tGctovnej zdvierky schvélenej riadiacim organom
konecnej materskej spolocnosti;

f) v pripade fyzickej osoby maximadlne spravne pokuty vo vyske asport 500 000 EUR alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych
menou nie je euro, zodpovedajiica hodnota v narodnej mene k 9. novembru 2020.

3. Clenské $tity mozu stanovit dalsie sankcie alebo opatrenia a vyssie spravne pokuty, nez st tie, ktoré sa stanovuji
v tomto nariadeni, pokial ide o fyzické aj pravnické osoby zodpovedné za porusenie.

Cldnok 40
Vykon privomoci dohladu a praivomoci ukladat sankcie

1. Pri urovani druhu adrovne spravnej sankcie alebo iného sprivneho opatrenia, ktoré sa maji ulozit v stlade
s ¢lankom 39, prislusné orgdny zohladfuji rozsah, v ktorom je poruSenie timyselné alebo vyplyva z nedbanlivosti,
a vietky iné relevantné okolnosti, a to aj, ak je to relevantné:

a) zdvaznost a trvanie porusenia;
b) mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby zodpovednej za porusenie;

¢) finanénd silu fyzickej alebo prévnickej osoby zodpovednej za porusenie, podla celkového obratu zodpovednej prav-
nickej osoby alebo ro¢ného prijmu a ¢istého majetku zodpovednej fyzickej osoby;

d) vyznamnost ziskov, ktoré dosiahla, alebo strat, ktorym zabrénila fyzickd alebo pravnickd osoba zodpovednd za po-
rusenie, pokial je mozné ich urdit;

e) straty vzniknuté tretim strandm sposobené tymto porusenim, pokial ich mozno urit;

f) droven spoluprace fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord je zodpovednd za porudenie, s prislusnym orgdnom, a to
bez toho, aby bola dotknutd potreba zaistit vritenie ziskov, ktoré tito osoba dosiahla, alebo strét, ktorym zabréanila;

g) predchddzajice porusenia, ktorych sa dopustila fyzickd alebo pravnickd osoba zodpovednd za dané porusenie;
h) vplyv porusenia na zdujmy investorov.

2. Prislusné orgdny vykondvaju svoje funkcie a pravomoci uvedené v ¢lanku 39 v silade s ¢lankom 30 ods. 2 druhym
pododsekom.

3. Prislusné organy pri vykone svojich pravomoci ukladat spravne sankcie a iné spravne opatrenia podla clanku 39
tzko spolupracujii s cielom zabezpecit, aby vykon ich pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania a spravne sankcie a iné
spravne opatrenia, ktoré ukladaji na zdklade tohto nariadenia, boli Gicinné a primerané. Koordinujii svoj postup s cielom
zabranif zdvojovaniu a prekryvaniu pri vykondvani svojich pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania a ukladani sprav-
nych sankcif a inych sprdvnych opatreni v cezhrani¢nych pripadoch.

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34[EU z 26. jina 2013 o rocnych Gétovnych zavierkach, konsolidovanych tétovnych
zévierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zruduji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U.v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Clanok 41
Privo odvolat sa

Clenské $taty zabezpecia, aby akékolvek rozhodnutie prijaté podla tohto nariadenia bolo riadne odévodnené a aby sa nan
vztahovalo prdvo odvolat sa na side. Pravo odvolat sa na stide sa uplatni aj vtedy, ak sa v pripade Ziadosti o povolenie,
v ktorej st uvedené vSetky pozadované informadcie, neprijme do Siestich mesiacov od jej podania Ziadne rozhodnutie.

Cldnok 42
Uverejiiovanie rozhodnuti

1. Rozhodnutie o uloZen{ spravnej sankcie alebo iného spravneho opatrenia za porusenie tohto nariadenia uverejnia
prislusné orgdny na svojich oficidlnych webovych sidlach hned po tom, ako o fiom informujui fyzicki alebo pravnickd
osobu, na ktord sa toto rozhodnutie vztahuje. Uverejnenie zahfiia aspon informdcie o druhu a povahe porusenia a o to-
toznosti zodpovednych fyzickd alebo pravnickd osob. Této povinnost sa nevztahuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaji
opatrenia vySetrovacej povahy.

2. Ak sa prislusny orgdn domnieva, Ze uverejnenie totoZnosti pravnickych osob alebo totoznosti ¢i osobnych ddajov
fyzickych osob je neprimerané, a to na zéklade individudlneho postidenia primeranosti uverejnenia takychto tdajov, alebo
v pripade, Ze by sa takymto uverejnenim ohrozilo prebiehajiice vySetrovanie, prijmi prislusné organy jedno z tychto
opatrent:

a) odlozia uverejnenie rozhodnutia o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia do chvile, pokial nepomind dévody na neu-
verejnenie;

b) uverejnia rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia anonymne, ato takym sposobom, ktory je v stilade
s vnatro§tatnym pravom, pokial sa takymto anonymnym uverejnenim zabezpedi G¢innd ochrana dotknutych osob-
nych ddajov;

¢) neuverejnia rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia v pripade, Ze mozZnosti uvedené v pismenach a) a b)
povazuji za nedostatocné na zabezpeCenie primeranosti uverejnenia takéhoto rozhodnutia vzhladom na opatrenia,
ktoré sa povazujii za menej zdvazné.

V pripade rozhodnutia o anonymnom uverejneni sankcie alebo opatrenia, ako sa uvddza v pismene b) prvého pododseku,
je mozné odlozit uverejnenie prislusnych tidajov na vhodné obdobie, ak sa predpokladd, Ze pocas neho dévody na ano-
nymné uverejnenie pomind.

3. Ak je rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia predmetom odvolania podaného prislusnému stdnemu
alebo inému orgdnu, prislusné orgdny bezodkladne uverejnia na svojom oficidlnom webovom sidle tito informdciu
a akékolvek dalsie informécie o vysledku tohto odvolania. Okrem toho sa uverejni aj kazdé rozhodnutie, ktorym sa
rusi predchddzajiice rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia.

4. Prislusné orgdny zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podla tohto ¢linku zostalo na ich oficidlnom webovom sidle
po dobu aspon piatich rokov pojeho uverejneni. Osobné tddaje uvedené v uverejnenom rozhodnuti sa uchovédvaji
na oficidlnom webovom sidle prislusného orgdnu len pocas obdobia, ktoré je nevyhnutné v stlade s uplatnitelnymi
predpismi o ochrane tdajov.

Cldnok 43
Oznamovanie sankcii a spravnych opatreni orginu ESMA

1. Prislusny orgdn kazdoro¢ne poskytne orgdnu ESMA sthrnné informdacie o vietkych spravnych sankcidch a inych
spravnych opatreniach uloZenych v silade s ¢linkom 39. Orgdn ESMA tieto informdcie uverejni vo vyrocnej sprave.

Ak sa clenské $taty rozhodli, Ze v stlade s ¢lankom 39 ods. 1 stanovia za poruSenia ustanoveni uvedenych v uvedenom
odseku trestnoprévne sankcie, ich prislusné organy poskytnii organu ESMA kazdy rok anonymizované a sihrnné ddaje
tykajice sa vSetkych vykonanych vySetrovani trestnych ¢inov a uloZenych trestnopravnych sankcii. Orgdn ESMA uverejni
informdcie o uloZenych trestnopravnych sankcidch vo vyro¢nej sprave.

2. Ak prislusny orgdn zverejnil spravne sankcie, iné spravne opatrenia alebo trestnopravne sankcie, zaroven ich nahldsi
orgdnu ESMA.
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3. Prislusné orgdny informuji orgdn ESMA o vSetkych uloZenych, ale nezverejnenych spravnych sankcidch alebo inych
sprévnych opatreniach, vritane vietkych odvolani proti nim a vysledku tychto odvolani. Clenské stity zabezpecia, aby
prislusné orgdny dostali informdcie a koneény rozsudok v stvislosti s kazdou uloZenou trestnoprdvnou sankciou a pred-
lozili ich orgdnu ESMA. Organ ESMA vedie centralnu databazu sankcii a spravnych opatreni, ktoré jej boli ozndmené, a to
vylu¢ne na ticely vymeny informécii medzi prislusnymi orgdnmi. Uvedend databédza je pristupnd len orgdnom ESMA, EBA
a prislusnym orgdnom a aktualizuje sa na zaklade informdcii, ktoré poskytuji prislusné organy.

KAPITOLA VIII
Delegované akty
Cldnok 44
Vykondvanie delegovania priavomoci

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v clanku 48 ods. 3 sa Komisii udeluje na dobu 36 mesiacov od
9. novembra 2020.

3. Delegovanie privomoci uvedené v ¢linku 48 ods. 3 modze Eur6psky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat.
Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovame prdvomoci stanovené v uvedenom rozhodnuti. Rozhodnutie nadobtida
tcinnost diiom nasledu]uam po ]eho uverejnen{ v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu ddtumu, ktory je
v iom uréeny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi urcenymi jednotlivymi ¢lenskymi $tdtmi v salade
so zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava.

5. Komisia ozndmi delegovany akt hned po prijati si¢asne Eur6pskemu parlamentu a Rade.

6.  Delegovany akt prijaty podla ¢linku 48 ods. 3 nadobudne Géinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vodi
nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dna ozndmenia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade
alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest
ndmietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa uvedend lehota predfZi o tri mesiace.

KAPITOLA IX
Zdverecné ustanovenia
Cldnok 45
Sprava

1. Komisia do 10. novembra 2023 po konzultdcii s orginmi ESMA a EBA predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade
spravu o uplatiiovani tohto nariadenia, ku ktorej sa v pripade potreby prilozi legislativny névrh.

2.V sprave sa posudia tieto skutoc¢nosti:

a) fungovanie trhu pre poskytovatelov sluzieb hromadného financovania v Unii vritane vyvoja trhu a trhovych trendov,
a to s prihliadnutim na skdsenosti v oblasti dohladu, pocet poskytovatelov sluzieb hromadného financovania, ktor)?m
bolo udelené povolenie, a ich podiel na trhu, ako aj vplyv tohto nariadenia vo vztahu k inému relevantnému pravu
Unie, vritane smernice 97/9/ES, smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (24, smernice 2014/65/EU
a nariadenia (EU) 2017/1129;

b) ¢ je rozsah sluzieb, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, nadalej vhodny vzhladom na limit stanoveny v ¢lanku 1
ods. 2 pism. c);

¢) pouzivanie prijatych ndstrojov na tGcely hromadného financovania pri cezhrani¢nom poskytovani sluzieb hromadného
financovania;

(**) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. ]una 2011 o sprdvcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplnen{ smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariaden (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 10952010 (U.v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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d) ¢i rozsah sluzieb, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, je nadalej primerany, sohladom navyvoj obchodnych

modelov zahffiajicich sprostredkovanie finan¢nych pohladdvok vratane postipenia alebo predaja pohladdvok pozi-
Ciek investorom, ktori sd trefou stranou, prostrednictvom platforiem hromadného financovania;

¢i st potrebné akékolvek tipravy vymedzeni pojmov uvedenych vtomto nariadeni vritane vymedzenia pojmu
sofistikovany investor uvedeného v ¢ldnku 2 ods. 1 pism.j) a kritérii stanovenych v prilohe II so zretelom na ich
Gcinnost pri zabezpecovani ochrany investora;

¢i st poziadavky stanovené v ¢lanku 4 ods. 1, ¢lanku 6 a ¢clanku 24 nadalej primerané na dosahovanie cielov tohto
nariadenia, pokial ide o sprdvu, siilad a zverejiovanie informdcif v pripade riadenia individudlnych portf6lii poziciek
a vzhladom na podobné sluzby poskytované v sivislosti s prevoditelnymi cennymi papiermi v stlade so smernicou
2014/65(EU;

vplyv tohto nariadenia na riadne fungovanie vniitorného trhu Unie v oblasti sluzieb hromadného financovania vritane
vplyvu na pristup k financovaniu pre MSP a na investorov a iné kategérie fyzickych alebo prévnickych osob, ktorych
sa uvedené sluzby tykaji;

vykondvanie technologickych inovécii v sektore hromadného financovania vratane uplatiovania novych obchodnych
modelov a technoldgi;

¢i prudencidlne poziadavky stanovené v ¢lanku 11 st nadalej vhodné na dosahovanie cielov tohto nariadenia, najma
pokial ide o tiroveni minimdlnych poziadaviek na vlastné zdroje, vymedzenie vlastnych zdrojov, pouzitie poistenia
a kombindcie medzi vlastnymi zdrojmi a poistenim;

¢i st potrebné nejaké zmeny poziadaviek na informdcie, ktoré sa poskytuji klientom, stanovené v ¢clanku 19 alebo
zdruk ochrany investorov stanovenych v ¢lanku 21;

¢i je suma stanovend v clanku 21 ods. 7 nadalej primerand na dosahovanie cielov tohto nariadenia;

Gcinok jazykov, ktoré prislusné orgdny akceptujii v stilade s ¢linkom 23 ods. 2 a 3;
pouzivanie elektronickych vyvesiek uvedenych v ¢lanku 25 vratane vplyvu na sekundarny trh s poZickami, prevodi-
telnymi cennymi papiermi a prijatymi ndstrojmi na déely hromadného financovania;

Gcinky, ktoré maji vnitrodtitne zdkony, iné prévne predpisy a sprévne opatrenia upravujiice marketingovd komu-
nikdciu poskytovatelov sluzieb hromadného financovania na slobodu poskytovat sluzby, na hospodarsku sutaz
a na ochranu investorov;

uplatiiovanie spravnych sankcii a inych administrativnych opatreni, a najma akdkolvek potreba dalej harmonizovat
spravne sankcie stanovené za porusenia tohto nariadenia;

potreba a primeranost toho, aby poskytovatelia sluzieb hromadného financovania podlichali povinnostiam tykajiicim
sa dodrziavania sdladu s vndtrostitnym pravom, ktorymi sa vykonava smernica (EU) 2015/849, pokial ide o pranie
$pinavych perazi alebo financovanie terorizmu, ako aj aby tito poskytovatelia sluzieb hromadného financovania boli
doplneni do zoznamu povinnych subjektov na tcely uvedenej smernice;

vhodnost udelenia povolenia subjektom usadenym v tretich krajinich ako poskytovatelom sluzieb hromadného
financovania podla tohto nariadenia;

spolupraca medzi prislusnymi orgdnmi a orgdnom ESMA a vhodnost prislusnych orgdnov ako orgdnov dohladu nad
dodrziavanim tohto nariadenia;

moznost zaviest v tomto nariadeni osobitné opatrenia na podporu udrzatelnych a inovativnych projektov hromad-
ného financovania, ako aj vyuzivania fondov Unie;

celkovy pocet a trhovy podiel poskytovatelov sluzieb hromadného financovania s povolenim podla tohto nariadenia
v obdobi od 10. novembra 2021 do 10. novembra 2022 v ¢leneni na malé, stredné a velké podniky;

objemy, pocty projektov a trendy cezhrani¢ného poskytovania sluzieb hromadného financovania podla jednotlivych
Clenskych statov;

podiel sluzieb hromadného financovania poskytovaného podla tohto nariadenia na globdlnom trhu s hromadnym
financovanim a na financnom trhu Unie;
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w) ndklady poskytovatelov sluzieb hromadného financovania vyplyvajiice z dodrziavania tohto nariadenia ako percen-
tudlny podiel na prevadzkovych ndkladoch;

x) objem investicii, od ktorych investori odstdpili pocas lehoty na premyslenie, ich podiel na celkovom objeme investicii
a na zdklade uvedenych tdajov postidenie, ¢i dlzka a povaha lehoty na premyslenie stanovenej v ¢lanku 22 st vhodné
a nenarusaju efektivnost procesu ziskavania kapitdlu alebo ochranu investorov;

y) pocet asuma spravnych pokit a trestnopravnych sankcii ulozenych podla tohto nariadenia alebo v stvislosti s nim
v ¢leneni podla clenskych 3titov;

z) typy a trendy podvodného sprévania investorov, poskytovatelov sluzieb hromadného financovania a tretich strdn, ku
ktorému doslo v stvislosti s tymto nariadenim.

Cldnok 46
Zmena nariadenia (EU) 2017/1129
V &anku 1 ods. 4 nariadenia (EU) 2017/1129 sa dopliia toto pismeno:

,k) ponuka cennych papierov uréend verejnosti od poskytovatela sluzieb hromadného financovania povoleného
podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 (*) za predpokladu, Ze nepresahuje limit
stanoveny v lanku 1 ods. 2 pism. ¢) uvedeného nariadenia.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktébra 2020 o eurépskych poskytovateloch
sluzieb hromadného financovania pre podnikanie ao zmene nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice
(EU) 2019/1937 (U.v. EU L 347, 20.10.2020, s. 1)."

Cldnok 47
Zmena smernice (EU) 20191937
V Casti 1B prilohy k smernici (EU) 2019/1937 sa dopliia tento bod:

,xxi) nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20201503 zo 7.oktébra 2020 ‘0 eurépskych poskytova-
teloch sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a 0 zmene nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice
(EU) 2019/1937 (U.v. EU L 347, 20.10.2020, s. 1).“

Cldnok 48
Prechodné obdobie s ohladom na sluzby hromadného financovania v silade s vniitrostitnym pravom

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mézu pokracovat v stlade s uplatnitelnym vndtro§titnym pravom
v poskytovani sluzieb hromadného financovania, ktoré st zaclenené do rozsahu posobnosti tohto nariadenia, do
10. novembra 2022 alebo do udelenia povolenia uvedeného v ¢lanku 12, podla toho, ¢o nastane skor.

2. Pocas trvania prechodného obdobia uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku mézu mat clenské staty zavedené zjed-
nodusené postupy udelovania povolenia subjektom, ktoré v ¢ase nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia mali povolenie
na poskytovanie sluzieb hromadného financovania podla vnitrostitneho prava. Prislusné orgdny zabezpecia, aby boli
poziadavky stanovené v ¢linku 12 splnené uz pred udelenim povolenia podla takychto zjednodusenych postupov.

3. Komisia po konzultdcii s orgdnom ESMA do 10. novembra 2022 posidi uplatiiovanie tohto nariadenia na posky-
tovatelov sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuji sluzby hromadného financovania len vnutrostitne, a vplyv
tohto nariadenia na vyvoj vnitrostdtnych trhov v oblasti hromadného financovania a na pristup k financovaniu. Komisia
je na zédklade tohto postidenia opravnend prijat delegované akty v stilade s ¢linkom 44 na predlzenie obdobia uvedeného
v odseku 1 tohto ¢ldnku raz o 12 mesiacov.

Cldnok 49

Docasnd vynimka s ohladom na limit stanoveny v ¢linku 1 ods. 2 pism. c)

Odchylne od ¢lanku 1 ods. 2 pism. ¢) tohto nariadenia sa na obdobie 24 mesiacov od 21. novembra 2021 v pripade, zZe
v clenskom $téte je limit celkovej protihodnoty na uverejnenie prospektu v silade s nariadenim (EU) 2017/1129 nizs{ ako
5000 000 EUR, uplatiiuje toto nariadenie v uvedenom ¢lenskom $tite len na ponuky hromadného financovania s cel-
kovou protihodnotou do vysky uvedeného limitu.
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Cldnok 50
Transpozicia zmien smernice (EU) 2019/1937

1. Clenské 3tty prijmd, uverejnia a uplatiiuji do 10. novembra 2021, zdkony, iné prévne predpisy a sprévne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s ¢linkom 47. Avsak ak ddtum predchddza ddtum transpozicie uvedeny v ¢linku 26 ods.
1 smernice (EU) 2019/1937, prijatie, uverejnenie a uplatiiovanie tychto zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni sa odloz do ddtumu transpozicie uvedenom v ¢linku 26 ods. 1 smernice (EU) 2019/1937.

2. Clenské stity ozndmia Komisii a ESMA znenie hlavnych ustanoveni vndtrostitnych pravnych predpisov, ktoré
prijmu v oblasti posobnosti clanku 47.

Cldnok 51
Nadobudnutie dG¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida Géinnost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 10. novembra 2021.

Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
$tatoch.

V Bruseli 7. oktébra 2020

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
D.M. SASSOLI M. ROTH
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PRILOHA 1

DOKUMENT KLUCOVYCH INVESTICNYCH INFORMACIf

Cast A: Informcie o vlastnikovi/vlastnikoch projektu a o projekte hromadného financovania

a) Totoznost, pravna forma, vlastnictvo, manazment a kontaktné ddaje;

b) Vsetky fyzické a pravnické osoby zodpovedné za informdcie uvedené v dokumente klticovych investicnych informacii.
V pripade fyzickych osob, vritane ¢lenov spravnych, riadiacich a dozornych orgdnov vlastnika projektu, meno
a funkcia fyzickej osoby; v pripade pravnickych oséb ndzov a registrované sidlo.

Toto vyhldsenie o zodpovednosti:

,Vlastnik projektu vyhlasuje, Ze podla jeho najlepsieho vedomia neboli vynechané Ziadne informdcie alebo Ze Ziadne

informécie nie sti vecne zavadzajiice ani nepresné. Za vypracovanie tohto dokumentu kltcovych investiénych informécii

je zodpovedny vlastnik projektu.”;

¢) Hlavné ¢innosti vlastnika projektu; produkty alebo sluzby ponidkané vlastnikom projektu;

d) Hypertextovy odkaz na najnovsiu a¢tovnii zdvierku vlastnika projektu, ak je k dispozicii;

e) Klucové rocné financné udaje a ukazovatele tykajiice sa vlastnika projektu za posledné tri roky, ak su k dispozicii;

f) Opis projektu hromadného financovania vratane jeho ucelu a hlavnych znakov.

Cast B: Hlavné znaky procesu hromadného financovania a pripadne podmienky ziskavania kapitdlu alebo vypoZiciavania
finan¢nych prostriedkov

a) Minimélny cielovy kapital, ktory sa md ziskat, alebo cielové finanéné prostriedky, ktoré sa majii vypozicat v jednej
ponuke hromadného financovania, a pocet ponuk, ktoré vlastnik projektu alebo poskytovatel sluzieb hromadného
financovania dokoncil v stvislosti s projektom hromadného financovania;

b) Lehota na dosiahnutie ciela ziskat kapitdl alebo ciela vypozicat si financné prostriedky;

¢) Informdcie o dosledkoch, ak sa cielovy kapitdl neziska alebo ak sa cielové finanéné prostriedky nevypozicaji do uply-
nutia lehoty;

d) Maximdlna vyska ponuky, ak je odlisnd od cielového kapitdlu alebo cielovych finanénych prostriedkov uvedenych
v pismene a);

¢) Objem vlastnych finan¢nych prostriedkov viazanych na projekt hromadného financovania zo strany vlastnika projektu;

g) Existencia a podmienky predzmluvnej lehoty na premyslenie pre nesofistikovanych investorov.

Cast C: Rizikové faktory

Prezentdcia hlavnych rizik spojenych s financovanim projektu hromadného financovania, so sektorom, projektom, vlast-
nikom projektu, prevoditelnymi cennymi papiermi, prijatymi ndstrojmi na tiely hromadného financovania alebo ak st
relevantné, pozickami vratane geografickych rizik.

Cast D: Informicie tykajtice sa ponuky prevoditelnych cennych papierov a prijatych néstrojov na tcely hromadného
financovania

a) Celkové mnozstvo a typ prevoditelnych cennych papierov alebo prijatych ndstrojov na tGcely hromadného financova-
nia, ktoré sa maji pontknuf;

b) Cena upisovania;
¢) Ci je akceptované nadmerné upisanie a sposob, akym sa alokuje;
d) Podmienky upisovania a platby;

e) Drzitelskd sprdva prevoditelnych cennych papierov alebo prijatych ndstrojov na ticely hromadného financovania a ich
dodanie investorom;
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f) Ak je investicia zabezpecend zarukou alebo kolaterdlom:
i) & je rucitel alebo poskytovatel kolaterdlu pravnickou osobou;
ii) totoZnost, pravna forma a kontaktné ddaje uvedeného rucitela alebo poskytovatela kolaterdlu;
i) informdcie o povahe a podmienkach zaruky alebo kolaterdlu;

@) Pripadne pevny zdviazok spitne odkipit prevoditelné cenné papiere alebo prijaté ndstroje na téely hromadného
financovania a lehota na takéto spitné odkipenie;

h) V pripade nemajetkovych néstrojov nomindlna drokovéd sadzba, ddtum, od ktorého sa trok stdva splatnym, ddtumy
vyplaty drokov, ditum splatnosti a uplatnitelny vynos.

Cast E: Informdcie o tGéelovo vytvorenych subjektoch (SPV)

a) Ci medzi vlastnikom projektu a investorom stoj{ SPV;
b) Kontaktné tdaje SPV.

Cast F: Prava investora

a) Klacové prava spojené s prevoditelnymi cennymi papiermi alebo prijatymi ndstrojmi na téely hromadného financo-
vania;

b) Obmedzenia, ktoré sa vztahuji na prevoditelné cenné papiere alebo prijaté néstroje na tcely hromadného financovania
vratane dohod akciondrov alebo inych dojednani zabranujicich ich prevoditelnosti;

¢) Opis vSetkych obmedzeni vztahujicich sa na prevod prevoditelnych cennych papierov alebo prijatych néstrojov
na Gcely hromadného financovania;

d) Prilezitosti investora na vystpenie z investicie;

¢) V pripade majetkovych ndstrojov rozdelenie kapitdlu a hlasovacich prav pred ziskanim kapitdlu a po iom vyplyvajice
z ponuky (za predpokladu, Ze vSetky prevoditelné cenné papiere alebo prijaté nastroje na ti¢ely hromadného finan-
covania budd upisané).

Cast G: Zverejiiovanie tykajice sa poziciek

Ked ponuka hromadného financovania zahfna ulah¢ovanie poskytovania poziciek, dokument kltacovych investiénych
informécii musi obsahovat namiesto informdcii uvedenych v ¢astiach D, E a F tejto prilohy tieto informdcie:

a) Povaha, trvanie a podmienky pozicky;

b) Uplatnitelné trokové sadzby alebo pripadne ind odplata pre investora;

¢) Opatrenia na zmiernenie rizika vrdtane existencie poskytovatelov kolateralu alebo rucitelov alebo inych druhov zaruk;
d) Plan splicania istiny a platenie troku;

) Kazdé zlyhanie vlastnika projektu pri zmluvich o pozicke za poslednych piat rokov;

f) Obsluha pozicky vrdtane situdcii, ked' vlastnik projektu neplni svoje povinnosti.

Cast H: Poplatky, informécie a prévne prostriedky ndpravy
a) Poplatky dctované investorovi a ndklady vzniknuté investorovi v suvislosti s investiciou vratane administrativnych
nakladov vyplyvajucich z predaja prijatych néstrojov na déely hromadného financovania;

b) Kde a akym spésobom mozno bezplatne ziskat dodato¢né informécie o projekte hromadného financovania, vlastni-
kovi projektu a SPV;

¢) Ako a komu moze investor adresovat staznost tykajicu sa investicie, spravania vlastnika projektu alebo poskytovatela
sluzieb hromadného financovania.
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financovania

a) Totoznost, pravna forma, vlastnictvo, manazment a kontaktné tidaje poskytovatela sluzieb hromadného financovania;
b) Minimdlna a maximalna trokovd sadzba poziciek, ktoré mozu byt k dispozicii pre individudlne portfdlid poziciek
investorov;

d) Skéla a rozdelenie kategérif rizika, ak sa pouzivajt, do ktorych st pozicky zaclenené, ako aj miery zlyhania a vdzend

priemernd drokové sadzba podla jednotlivych kategérii rizika s dalsim ¢lenenim podla rokov, v ktorych boli pozicky
poskytnuté prostrednictvom poskytovatela sluzieb hromadného financovania;

e) Klticové prvky internej metodiky pre postdenie kreditného rizika jednotlivych projektov hromadného financovania
a pre vymedzenie kategorif rizika;

f) Ak je pontkand cielovd miera navratnosti investicie, ro¢nd cielovd miera a interval spolahlivosti tejto ro¢nej cielovej
miery pocas investicného obdobia pri zohladneni poplatkov za vedenie G¢tu a mier zlyhania;

g) Postupy, interné metodiky a kritérid vyberu projektov hromadného financovania do individudlneho portfélia poziciek
pre investora;

h) Krytie a podmienky kazdej uplatnitelnej kapitdlovej zaruky;

j) Stratégie diverzifikdcie rizika;

k) Poplatky, ktoré ma platit vlastnik projektu alebo investor vrdtane akejkolvek zrdzky z tirokov, ktoré ma platit vlastnik
projektu.
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PRILOHA 1I

SOFISTIKOVANI INVESTORI NA UCELY TOHTO NARIADENIA
. Identifikacné kritérid
Sofistikovany investor je investor, ktory si je vedomy rizik spojenych s investovanim na kapitdlovych trhoch a md
primerané zdroje na podstipenie tychto rizik bez toho, aby sa vystavil neprimeranym finanénym désledkom. Sofis-

tikovani investori sa ako taki mozu kategorizovat, ak spinajii identifikacné kritérid stanovené v tomto oddiele a ak je
dodrzany postup stanoveny v oddiele II.

V ramci vietkych sluzieb, ktoré ponikaji poskytovatelia sluzieb hromadného financovania v stlade s tymto nariade-
nim, sa za sofistikovanych investorov povazuji tieto fyzické a pravnické osoby:

1) Prévnické osoby, ktoré splfaji aspon jedno z tychto kritérii:
a) vlastné zdroje vo vyske najmenej 100 000 EUR;
b) &isty obrat vo vyske najmenej 2 000 000 EUR;
¢) stivaha vo vyske najmenej 1 000 000 EUR.

2) Fyzické osoby, ktoré splnajii aspon dve z tychto kritérif:

a) osobny hruby prijem vo vyske asport 60 000 EUR za finan¢ny rok alebo portfélio finan¢nych néstrojov vratane
hotovostnych vkladov a finanénych aktiv presahujice 100 000 EUR;

b) investor pracoval alebo pracuje vo finanénom sektore aspon jeden rok v odbornej funkeii, ktord si vyZaduje
znalosti predpokladanych transakcii alebo sluzieb, alebo investor zastival najmenej 12 mesiacov vykonnu
poziciu v pravnickej osobe uvedenej v bode 1;

¢) investor vykondval transakcie vyznamnej velkosti na kapitdlovych trhoch s frekvenciou priemerne 10 transakcif
za §tvrtrok v priebehu predchddzajicich Styroch $tvrtrokov.

II. Ziadost o zaobchddzanie ako so sofistikovanym investorom

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania spristupnia svojim investorom vzor, ktory tito investori mozu pouzit
na predlozenie Ziadosti o zaobchddzanie ako so sofistikovanym investorom. Vzor obsahuje identifika¢né kritérid
stanovené v oddiele I a jasné upozornenie, v ktorom sa uvddza ochrana investora, ktort sofistikovany investor strati
v dosledku jeho klasifikdcie ako sofistikovaného investora.

Ziadost o zaobchadzanie ako so sofistikovanym investorom obsahuje tieto polozky:
1) Potvrdenie, v ktorom sa uvidzajii identifikaéné kritérid stanovené v oddiele 1, ktoré Ziadajiici investor splia.

2) Vyhldsenie, ze ziadajtci investor si je vedomy dosledkov straty ochrany investora spojenej s postavenim nesofis-
tikovaného investora.

3) Vyhldsenie, Ze Ziadajici investor je nadalej zodpovedny za pravdivost informécii uvedenych v Ziadosti.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania prijme primerané opatrenia s cielom zabezpecif, aby sa investor
kvalifikoval ako sofistikovany investor, a zavedie vhodné pisomné interné postupy kategorizicie investorov. Posky-
tovatel sluzieb hromadného financovania zZiadost schvili, pokial nemd odovodnené pochybnosti o tom, Ze informdcie
uvedené v ziadosti st spravne. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania jednozna¢ne ozndmi investorom, ked
sa ich postavenie potvrdi.

Schvilenie uvedené v tretom odseku je platné dva roky. Investori, ktori si Zelaji zachovat svoje postavenie sofisti-
kovaného investora po uplynuti obdobia platnosti, predlozia poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania novi
Ziadost.
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Sofistikovan{ investori st zodpovedni za informovanie poskytovatela sluzieb hromadného financovania o kazdej
zmene, ktord by mohla ovplyvnit ich kategorizdciu. Ak by sa viak poskytovatel sluzieb hromadného financovania
dozvedel, Ze investor uz nesplia povodné podmienky, na zdklade ktorych sa stal investorom opravnenym na sofis-
tikované zaobchadzanie, poskytovatel sluzieb hromadného financovania informuje investora o tom, Ze sa s nim bude
zaobchddzat ako s nesofistikovanym investorom.

ML Sofistikovani investori, ktor{ s profesiondlnymi klientmi

Odchylne od postupu stanoveného v oddiele II tejto prilohy sa subjekty uvedené v oddiele I bodoch 1 az 4 prilohy II
k smernici 2014/65/EU povazuju za sofistikovanych investorov, ak poskytovatelovi sluzieb hromadného financovania
poskytnii dokaz o svojom profesiondlnom postaveni.
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